
 

 

กลยทุธก์ารลงทุนแบบถวัเฉล่ีย (DCA) ในหลกัทรพัยท่ี์ใช้ค านวณในดชันี 
SETHD 

Dollar-Cost Averaging (DCA) Strategy in SETHD 

 

ชญาพชิชา ทองใบ 

 

บทคดัย่อ 

 
การศกึษาอสิระเรื่องนี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อศกึษาพอรต์จ าลองการลงทุนเพื่อเปรยีบเทียบ

ผลตอบแทนการลงทุนในดา้นของผลต่างราคาและเงนิปันผลดว้ยกลยุทธก์ารลงทุนแบบถวัเฉลี่ย
ต้นทุน (DCA) ในหลกัทรพัยท์ีค่ดัเลอืกมาจาก10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD โดยเปรยีบเทยีบ
ระหว่างการลงทุนในหลักทรัพย์ 10 อันดับแรกของดัชนี SETHD ณ รอบเดือนมกราคม - 
มถิุนายน 2561 แบบไม่ปรบัหลกัทรพัย์ในการลงทุนกบัการลงทุนในหลกัทรพัย์ 10 อนัดบัแรก
ของดชันี SETHD แบบปรบัหลกัทรพัยท์ุกรอบตามการปรบัหลกัทรพัย์ที่น ามาค านวณทุก ๆ 6 
เดือน อตัราผลตอบแทนที่น ามาใช้เปรยีบเทียบ คอื ค่า Internal rate of return (IRR) ซึ่งแบ่ง
ช่วงระยะเวลาการลงทุนเป็นระยะเวลา 1 ปี, 3 ปี และ 5 ปี เริม่ตัง้แต่เดอืนมกราคม พ.ศ. 2561 – 
เดอืนธนัวาคม พ.ศ. 2565 

ผลการศึกษาพบว่ากลยุทธ์การลงทุนแบบถัวเฉลี่ยต้นทุน (DCA) ในหลักทรัพย์ที่
คดัเลอืกมาจาก 10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD  ระหว่างการลงทุนแบบไม่ปรบัหลกัทรพัยโ์ดย
ใช้หลกัทรพัย์ในดชันี SETHD ณ รอบเดอืนมกราคม - มถิุนายน 2561 กบัการลงทุนแบบปรบั
หลกัทรพัย์ตามดชันี SETHD ทุกรอบการปรบัหลกัทรพัย์ จะพบว่า กลยุทธ์การลงทุนแบบถวั
เฉลีย่ต้นทุน (DCA) แบบปรบัหลกัทรพัยต์ามดชันี SETHD ทุกรอบการปรบัหลกัทรพัย์ที่น ามา
ค านวณทุก ๆ 6 เดอืนนัน้ใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนมากกว่า และยงัพบว่าช่วงระยะเวลาการ
ลงทุน 5 ปี นัน้ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่มากทีสุ่ด โดยกลยุทธ์การลงทุนแบบถวัเฉลีย่ต้นทุน (DCA) 
แบบไม่ปรบัหลกัทรพัยใ์นการลงทุนใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่ 3.25% ส่วนกลยุทธ์การลงทุนแบบถวั
เฉลีย่ตน้ทุน (DCA)  ในหลกัทรพัย ์10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD ทุกรอบการปรบัหลกัทรพัย์
ทีน่ ามาค านวณทุกๆ 6 เดอืน ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่ 25.38% 

 
ค าส าคญั : กลยุทธก์ารลงทุนแบบถวัเฉลีย่ตน้ทุน, SETHD 
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ABSTRACT 

 
This independent study’s objective is to study a simulated investment portfolio to 

compare returns on investment in terms of price and dividend results with DCA strategy 
in securities selected from the top 10 securities of the SETHD Index by comparing 
investments in the top 10 securities of the SETHD Index during the period of January to 
June 2018 without adjusting the investment portfolio and investing in the top 10 securities 
of the SETHD Index every adjustment round, calculated every 6 months. Divided into 
investment periods of 1 year, 3 years, and 5 years starting from January 2018 – December 
2022 

The results showed that DCA strategies in securities selected from the top 10 of 
the SETHD Index during the non-adjustment of the SETHD Index during the period of 
January - June 2018 and the adjustment of the SETHD Index every re-adjustment cycle 
will It was found that the investment strategy of DCA adjusted securities according to the 
SETHD Index every 6-month period of adjustment of the securities that was calculated 
gave a higher return on investment and also found that the investment period of 5 years 
gives the highest average return. The DCA investment strategy without adjusting 
investment securities yields an average return of 3.25%, while the DCA investment 
strategy in the top 10 securities of the SETHD index every adjustment cycle calculated 
every 6 months yields an average return of 25.38% 

 
Keywords: Dollar-cost averaging Strategy 

 
บทน า 

 

ความเป็นมาและปัญหาของการศึกษา 

 การวางแผนการเงินส่วนบุคคลเป็นเครื่องมือที่ช่วยเตรียมความพร้อมโดยผ่านการ
บรหิารและการวางแผนทางการเงนิซึ่งถูกออกแบบมาส าหรบัแต่ละบุคคล เพือ่บรรลุวตัถุประสงค์
ในการด าเนินชวีติของบุคคล น าชวีติไปสู่ความมัน่คงทางการเงนิ และเกดิอสิรภาพทางการเงนิ 
ซึ่งหมายถงึ การทีค่นเรามหีลกัประกนัทางการเงนิทีม่ ัน่คงเพยีงพอทีจ่ะใชช้วีติไดอ้ย่างสุขสบาย
ตามสมควรแก่อตัภาพ โดยไม่ตอ้งพึง่พาใครมากจนเกนิไปและไม่ตอ้งกงัวลกบัปัญหาเรื่องเงนิว่า
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จะมไีม่พอกบัรายจ่ายเพื่อด ารงชวีติอย่างมคีุณภาพในอนาคต ดงันัน้ สิง่แรกที่ควรค านึงถึงใน
การวางแผนทางการเงิน คอื การออม ซึ่งทางเลอืกเดมิที่นิยมของคนไทยคอืการน าเงนิไปฝาก
ธนาคาร เพื่อให้ได้รบัดอกเบี้ยเป็นผลประโยชน์ แต่ในภาวะเศรษฐกจิปัจจุบนั ดอกเบี้ยที่ได้รบั
จากธนาคารนัน้ใหผ้ลตอบแทนหรอืประโยชน์น้อยกว่าเงนิเฟ้อทีเ่พิม่ในแต่ละปี สุดทา้ยเงนิทีเ่รา
มอียู่กม็มีูลค่าทีแ่ท้จรงิลดลงไปตามสภาพการณ์ ซึ่งการน าเงนิไปฝากธนาคารนัน้ไม่สามารถท า
ให้บรรลุวัตถุประสงค์ทางการเงินได้ ท าให้ผู้ออมแสวงหาตัวเลือกอื่น ๆ ที่ให้ผลตอบแทน
มากกว่าเงินเฟ้อ เช่น การลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ เป็นต้น ช่วยให้เงินงอกเงยสร้าง
ผลตอบแทนในระยะยาวเพือ่บรรลุเป้าหมายทางการเงนิในอนาคตได ้

การลงทุนแบบถวัเฉลีย่ต้นทุน หรอื DCA (dollar-cost averaging) คอื การก าหนดการ
ลงทุนเป็นงวด ๆ งวดละเท่า ๆ กนั อาจลงทุนเป็นรายเดอืน รายไตรมาส โดยไม่สนใจว่าราคา
หน่วยลงทุน หรอืราคาหุ้นที่จะซื้อตอนนัน้เป็นราคาเท่าไร จะขึ้นหรอืจะลง การลงทุนแบบนี้ จะ
เป็นระบบตัดเอาอารมณ์ความรู้สึกออกไป เป็นการลงทุนแบบอัตโนมัติไปเรื่อย ๆ โดย
ตัง้เป้าหมายเป็นจ านวนเงนิที่ต้องการลงทุนเป็นหลกั การลงทุนโดยซื้อหน่วยลงทุนในกองทุน
รวม หรอืหุ้น ด้วยวธิี DCA จะท าให้สามารถซื้อหน่วยลงทุน หรอืหุ้นในจ านวนที่มากขึ้นหาก
ราคาหุน้ปรบัตวัต ่าลง และจะซื้อไดน้้อยลงในขณะทีร่าคาหุน้ปรบัตวัสูงขึน้ ขอ้ดขีองการกระจาย
การลงทุนอย่างเป็นระบบด้วยวธิ ีDCA ภาวะตลาดในช่วงนัน้มคีวามผนัผวนมาก ๆ หรอืเป็น
ตลาดขาลง จะมโีอกาสขาดทุนน้อยกว่าวธิทีี่ซื้อทัง้หมดในครัง้เดียว แต่ในช่วงขาขึ้นวธิีนี้ก็จะ
ให้ผลเป็นค่าเฉลี่ย ที่ไม่มคีวามเสี่ยงสูง และสามารถเอาชนะตลาดได้ หรอืเสมอกบัตลาดเป็น
อย่างน้อยทีสุ่ด 

SETHD (Set High Dividend 30) คอื ดชันีหุน้ทีส่ะทอ้นความเคลื่อนไหวของราคาหุน้ที่
มีมูลค่าตลาดสูง สภาพคล่องสูงอย่างสม ่าเสมอและอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลสูงและ
ต่อเนื่อง ซึ่งคุณสมบตัเิฉพาะในแต่ละรอบทบทวนและมกีารพจิารณาการปรบัหลกัทรพัยท์ีน่ ามา
ค านวณทุก 6 เดือน (เดือนมิถุนายนและธันวาคม) ตามรอบการปรับ SET50 Index และ 
SET100 Index จงึเป็นอกีทางเลอืกหนึ่งส าหรบันกัลงทุนทีต่อ้งการผลตอบแทนจากการลงทุนใน
หลกัทรพัยท์ีม่กีารจ่ายเงนิปันผลสม ่าเสมอ 

ดงันัน้ จากที่กล่าวมาท าให้ผู้วจิยัมคีวามสนใจท าการศกึษาเปรยีบเทยีบประสทิธิภาพ
การลงทุนด้วยกลยุทธ์การลงทุนแบบ DCA ในหลกัทรพัย์ที่คดัเลอืกมาจาก 10 อนัดบัแรกของ
ดชันี SETHD โดยเปรยีบเทยีบระหว่างการลงทุนในหลกัทรพัย ์10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD 
ณ รอบเดือนมกราคม - มถิุนายน 2561 โดยไม่ปรบัหลกัทรพัย์ในการลงทุนกบัการลงทุนใน
หลกัทรพัย ์10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD ทุกปรบัหลกัทรพัยท์ุกๆ 6 เดอืนตามดชันี SETHD 
ว่ารปูแบบใดมอีตัราผลตอบแทนทีส่งูกว่า 
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วตัถปุระสงคข์องงานวิจยั 

 งานวิจัยนี้มีว ัตถุประสงค์เพื่อศึกษาพอร์ตจ าลองการลงทุนด้วยกลยุทธ์ DCA ใน
หลกัทรพัยท์ีค่ดัเลอืกมาจาก 10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD โดยเปรยีบเทยีบระหว่างการลงทุน
ในหลกัทรพัย ์10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD ณ รอบเดอืนมกราคม - มถิุนายน 2561 โดยไม่
ปรบัพอร์ตการลงทุนกบัการลงทุนในหลกัทรพัย์ 10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD ทุกรอบการ
ปรบัหลกัทรพัย์ที่น ามาค านวณทุกๆ 6 เดอืน จ านวน 26 หลกัทรพัย์ โดยอตัราผลตอบแทนที่
น ามาใชเ้ปรยีบเทยีบ คอื ค่า Internal rate of return (IRR) ซึ่งแบ่งช่วงระยะเวลาการลงทุนเป็น
ระยะเวลาต่อเนื่อง 1 ปี, 3 ปี และ 5 ปี ตัง้แต่เดอืนมกราคม พ.ศ. 2561 – เดอืนธนัวาคม พ.ศ. 
2565 ว่ารูปแบบใดมอีตัราผลตอบแทนทีสู่งกว่า เพื่อใหน้ักลงทุนสามารถน าขอ้มูลงานวจิยันี้ไป
ช่วยในการบรหิารการลงทุนไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

 
ขอบเขตของการวิจยั 

การศกึษาครัง้นี้ใช้ขอ้มูลทุตยิภูมซิึ่งไดจ้ากราคาหุ้นสามญัและเงนิปันผลของการลงทุน
ในดชันี SETHD ทีส่ะทอ้นความเคลื่อนไหวของราคาหุน้ทีม่มีูลค่าตลาดสูง และมสีภาพคล่องสูง
สม ่าเสมอ และอตัราผลตอบแทนจากเงนิปันผลสงูและต่อเนื่อง คดัมาจาก 30 หลกัทรพัย ์ภายใต้
เงื่อนไขคอื อยู่ในกลุ่ม SET100 และมกีารจ่ายเงนิปันผลต่อเนื่องอย่างน้อย 3 ปี และอตัราส่วน
การจ่ายปันผลต่อก าไรสุทธิ โดยเฉลี่ย 3 ปีย้อนหลังไม่เกินร้อยละ 100 โดยจะเลือกจาก
หลกัทรพัย ์10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD ณ รอบเดอืนมกราคม - มถิุนายน 2561 โดยไม่ปรบั
พอร์ตการลงทุนกบัการลงทุนในหลกัทรพัย์ 10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD ทุกรอบการปรบั
หลกัทรพัยท์ีน่ ามาค านวณทุก ๆ 6 เดอืน จ านวน 26 หลกัทรพัย ์แลว้น าขอ้มลูดงักล่าวมาศกึษา
อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนแบบDCA 

 
ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รบั 

เพือ่เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจของนกัลงทุนทีก่ าลงัเริม่ศกึษาและมคีวามสนใจทีจ่ะ
ลงทุนในหุน้สามญัทีต่อ้งการผลตอบแทนมากกว่าการลงทุนในเงนิฝากใหส้ามารถสรา้ง
ผลตอบแทนทีม่ากขึน้ และขจดัความเสีย่งใหล้ดลง ทัง้นี้ สามารถน ากลยุทธไ์ปประยุกตใ์ชก้บั
การลงทุนในตลาดการเงนิอื่นได ้เช่น ตราสารหนี้ ตราสารทุนอื่น ๆ กองทุนรวม เป็นตน้ 
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แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 

 
การลงทุนแบบ Dollar-Cost-Averaging (DCA)  

เป็นกลยุทธ์การลงทุนที่น าหลกัการลงทุนแบบเน้นคุณค่ามาปรบัใช้กบัการลงทุนปกติ
การถวัเฉลีย่ตน้ทุนดอลลารเ์รยีกอกีอย่างว่าการถวัเฉลีย่ต้นทุนปอนด ์(ในสหราชอาณาจกัร) และ
โดยไม่ค านึงถงึสกุลเงนิมศีกัยภาพในการลดต้นทุนเฉลีย่ของหุน้ทีซ่ือ้ เนื่องจากการลงทุนโดยถวั
เฉลี่ยต้นทุนเป็นการลงทุนด้วยจ านวนเงินที่เท่า ๆ กนั ในระยะเวลาหนึ่งอย่างต่อเนื่อง อาจ
ก าหนดระยะเวลาในการลงทุนเป็นรายเดอืน รายไตรมาสหรอืรายปี โดยจ านวนหุน้ทีส่ามารถซื้อ
มาไดใ้นจ านวนเงนิคงที่จะแปรผกผนักบัราคาหุ้น DCA จงึน าไปสู่การไดหุ้้นจ านวนมากขึ้นเมื่อ
ราคาหุ้นต ่า และน้อยลงเมื่อหุ้นมรีาคาแพงขึ้น ช่วยลดความเสี่ยง และความผนัผวนของการ
ลงทุนได้ เป็นผลให้ DCA สามารถเฉลี่ยต้นทุนในการลงทุน ข้อได้เปรยีบที่ส าคญัส าหรบันัก
ลงทุนที่ใช้ DCA คอืไม่ต้องตดัสนิใจในแต่ละวนัเกี่ยวกบัเวลาที่ดทีี่สุดในการลงทุน ความเรยีบ
ง่ายและยงัส่งเสรมิการลงทุนออมให้เป็นนิสยั ดงันัน้การลงทุนแบบ DCA จงึเหมาะส าหรบันัก
ลงทุนที่ไม่ต้องการให้เงนิลงทุนผนัผวนมาก แต่ต้องการลงทุนระยะยาวเพื่อสร้างผลตอบแทน
ต่อเนื่อง และสม ่าเสมอ หรอืนกัลงทุนทีย่งัไม่มเีวลาตดิตามขา่วสาร สภาวะตลาดต่าง ๆ เพือ่ทีจ่ะ
จบัจงัหวะในการเข้าลงทุน การลงทุนแบบ DCA จงึเหมาะสมกบัการลงทุนในกองทุนประเภท 
Super Saving Fund (SFF) และ Retirement Fund (RMF) ทีต่อ้งลงทุนทุกปี เพือ่ลดหย่อนภาษี 

ดชันี SETHD 

 ดชันีหุ้นที่สะท้อนความเคลื่อนไหวของราคาหุ้นที่มมีูลค่าตลาดสูงสภาพคล่องสูงอย่าง
สม ่าเสมอและอตัราผลตอบแทนจากเงนิปันผลสูงและต่อเนื่อง คุณสมบตัิเฉพาะในแต่ละรอบ
ทบทวน หุน้จะตอ้งมคีุณสมบตัติ่อไปนี้จงึจะไดร้บัการบรรจุเขา้ดชันี  

1.) ไดร้บัการคดัเลอืกเขา้บรรจุอยู่ใน SET100 ในรอบเดยีวกนั  
2.) จ่ายปันผลต่อเนื่อง (พจิารณาจากขอ้มลูตามรอบบญัชยีอ้นหลงั 3 ปี) 
3.) จ่ายปันผล (ไม่รวมปันผลพเิศษ) ต่อเนื่องอย่างน้อย 3 ปีในฐานะบรษิทัจดทะเบยีน  
4.) อตัราสว่นการจ่ายปันผลต่อก าไรสุทธโิดยเฉลีย่ 3 ปียอ้นหลงัไม่เกนิ 100%  
5.) หากผ่านเกณฑ์น้อยกว่า 35 หุน้ ตลาดหุน้จะลดจ านวนปีที่พจิารณาการจ่ายปันผล

ต่อเนื่อง จาก 3 ปีย้อนหลงั ลดลงครัง้ละ 1 ปี แต่ไม่ต ่ากว่า 1 ปี (ตลาดหุ้นอาจพจิารณาตาม
กฎเกณฑ์อื่นใดที่คณะท างานดัชนีเห็นว่าเหมาะสม เพื่อให้ได้หุ้นครบ 35 ตัว)  หุ้นที่ผ่าน
คุณสมบตัขิา้งต้นจะจดัล าดบัตามค่าเฉลี่ยอตัราผลตอบแทนจากเงนิปันผล 3 เดอืนล่าสุดตาม
รอบทบทวนของดชันี หุ้น 20 อนัดบัแรกจะบรรจุเข้าดชันี SETHD ส่วน 10 อนัดบัที่เหลือจะ
พจิารณาจากหุน้อนัดบัที ่21-40 (หุน้ที่เคยอยู่ในดชันีจะไดร้บัการพจิารณาก่อน) หากยงัไม่ครบ
ตามทีก่ าหนด หุน้ทีเ่หลอืในอนัดบัที ่21-40 จะถูกคดัเลอืกหุน้ส ารองของดชันีอยู่ในอนัดบั 31 – 
35 
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อตัราผลตอบแทนภายใน Internal Rate of Return (IRR) 

การค านวณหาค่า IRR อัตราผลตอบแทนภายใน ( Internal Rate of Return: IRR) 
หมายถงึอตัราลดค่า (discount rate) ที่ท าให้มูลค่าปัจจุบนั ของกระแสเงนิสด ที่คาดว่าจะต้อง
จ่ายในการลงทุนเท่ากบัมูลค่าปัจจุบนั ของกระแส เงนิสด ทีค่าดว่าจะได้รบัจากการด าเนินการ 
ประหยดัพลงังาน ตลอดอายุ โครงการ จากค านิยามขา้งต้น การค านวณหา อตัราผลตอบแทน
ลดค่า จะตอ้งทราบขอ้มลู ดงันี้ 

1. กระแสเงนิสดจ่ายลงทุนสุทธ ิ
2. กระแสเงนิสดรบัสุทธริายปีตลอดอายุโครงการ 
3. ระยะเวลาของโครงการ 
 

งานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 
Benjamin Graham (1949) กล่าวว่า การลงทุนแบบถวัเฉลีย่ตน้ทุนหมายถงึการทีผู่้

ประกอบวชิาชพีลงทุนในหุน้สามญัดว้ยจ านวนดอลลารท์ีเ่ท่ากนัในแต่ละเดอืนหรอืแต่ละไตรมาส 
ดว้ยวธินีี้เขาจงึซือ้หุน้มากขึน้เมื่อตลาดตกต ่ามากกว่าตอนทีร่าคาสงู และเขามแีนวโน้มทีจ่ะจบ
ลงดว้ยราคาโดยรวมทีน่่าพอใจส าหรบัการถอืครองทัง้หมดของเขา 

กลัยานี ภาคอตั (2565) กล่าวว่า กลยุทธก์ารลงทุนแบบถวัเฉลีย่ตน้ทุน หรอืการลงทุน
แบบซือ้หุน้สะสม เป็นรูปแบบการลงทุนประเภทหนึ่ง โดยเน้นการลงทุนทีม่รีะเบยีบวนิยัใน
ลกัษณะการลงทุนแบบสะสม หากเปรยีบไดก้บัการฝากเงนิในลกัษณะสะสมคอื การฝากเงนิใน
บญัชธีนาคารทุกๆ เดอืน เป็นจ านวนเท่าๆ กนั  การลงทุนในรปูแบบของ DCA มลีกัษณะที่
คลา้ยคลงึกนัคอื การซือ้หุน้เดมิในจ านวนเงนิเท่าๆ กนัทุกๆ เดอืน โดยไม่ค านึงถงึราคาหุน้ใน
ขณะนัน้ ซึง่รปูแบบการลงทุนแบบ DCA ช่วยก าจดัเรื่องของอารมณ์เมื่อราคาหุน้ขึน้หรอืลง
ออกไป การลงทุนแบบ DCA จะสรา้งผลตอบแทนมากหรอืน้อยเพยีงใดขึน้อยู่กบัการเลอืกหุน้ 
ซึง่การพจิารณาจากปัจจยัหนึ่งคอื ผลการด าเนินงานของบรษิทันัน้สามารถเตบิโตไดม้าก
เพยีงใด ถา้การเตบิโตทีส่งูจะท าใหร้าคาหุน้สงูขึน้ตามไปดว้ย  นอกจากนี้ การไดร้บัสทิธจิาก
ผลตอบแทนอื่นในอนาคต เช่น เงนิปันผล เมื่อผูล้งทุนสะสมหุน้ไวจ้ านวนมากขึน้จะท าใหเ้งนิปัน
ผลทีจ่ะไดร้บัมจี านวนมากขึน้ตามไปดว้ย ดงันัน้ การลงทุนแบบ DCA มขีอ้ด ี3 ประการคอื 1) 
การใชเ้งนิทุนเริม่ตน้ในจ านวนทีน้่อย โดยผูล้งทุนหกัเงนิจากเงนิเดอืนทีจ่ดัสรรไวส้ าหรบัการ
ออม และถา้ผูล้งทุนน าเงนิจ านวนดงักล่าวไปลงทุนแบบ DCA จะใหผ้ลตอบแทนทีส่งูกว่าการ
ฝากเงนิไวก้บัธนาคาร   2) การลงทุนทีป่ราศจากการใชอ้ารมณ์  เมื่อผูล้งทุนไดต้ดัสนิใจเลอืก
หุน้แลว้ การซือ้หุน้สะสมจะด าเนินการอตัโนมตัทิุกๆ เดอืน โดยทีผู่ล้งทุนไม่ตอ้งตดิตามข่าวหรอื
ราคาหุน้ ซึง่จะท าใหป้ราศจากอารมณ์ทีค่ล้อยตามไปกบัภาวะของราคาหุน้ทีเ่ปลีย่นแปลงไปใน
ขณะนัน้ 3) ผลตอบแทนทีไ่ดร้บัในอนาคต  กรณีทีผู่ล้งทุนเลอืกหุน้ทีม่ปัีจจยัพืน้ฐานด ีหุน้นัน้
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ย่อมมผีลการด าเนินงานทีเ่ตบิโตดใีนอนาคต ท าใหร้าคาหุน้สงูขึน้ตามไปดว้ย  ท าใหผู้ล้งทุนจะ
ไดร้บัผลตอบแทนทีสู่งในอนาคตเช่นกนั 

วรพรรณ ดวงจติเลศิขจร (2562) ไดศ้กึษาเรื่องกลยุทธก์ารลงทุนแบบถวัเฉลีย่ตน้ทุน 
(Dollar-cost averaging Strategy) ในกลุ่มหลกัทรพัยห์มวดธุรกจิการแพทย ์(HELTH) ตัง้แต่
เดอืนพฤษภาคม พ.ศ. 2552 – เดอืนเมษายน พ.ศ. 2562 เมื่อเปรยีบเทยีบจ านวนปีในแต่ละช่วง
ระยะเวลาการลงทุนพบว่า การลงทุนช่วงระยะเวลา 1 ปี ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่มากทีสุ่ด และเมื่อ
พจิารณาผลตอบแทนจากกลยุทธก์ารลงทุนแบบ DCA หุน้ VIBHA เป็นทางเลอืกทีน่่าสนใจใน
การลงทุน เนื่องจากมอีตัราผลตอบแทนเฉลีย่อยู่ในอนัดบัตน้ๆ ตลอดระยะเวลา 10 ปีทีไ่ด้
ท าการศกึษา 

จนัทรา เหล่ากุลประสทิธิ ์(2559) ไดศ้กึษาเรื่อง กลยุทธ์การลงทุนแบบ Dollar Cost 
Average กบั Value Average ในการลงทุนหลกัทรพัยท์ีใ่ชค้ านวณใน SETHD พบว่า จาก
การศกึษาพบว่ากลยุทธก์ารลงทุนแบบ VA จะใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนมากกว่ากลยุทธก์าร
ลงทุนแบบ DCA และเมื่อเปรยีบเทยีบกลยุทธก์ารลงทุนแบบ DCA กบั กลยุทธก์ารลงทุนแบบ 
VA ในแต่ละช่วงระยะเวลาในการลงทุน จะพบว่า กลยุทธก์ารลงทุนช่วงระยะเวลา 1 ปี นัน้ให้
ผลตอบแทนเฉลีย่มากทีสุ่ด รองมาคอื ช่วงระยะเวลา 3 ปี และ 5 ปี อย่างไรกต็าม มหีลกัทรพัย์
ทีก่ลยุทธก์ารลงทุนแบบ VA ช่วงระยะเวลาการลงทุนต่อเนื่อง 5 ปี ใหผ้ลตอบแทนมากกว่าการ
ลงทุนช่วงระยะเวลาการลงทุน 1 ปี คอื หลกัทรพัย ์TCAP และ TISCO เนื่องจากเมื่อพจิารณา
รปูแบบราคาของหลกัทรพัยท์ัง้ 2 เทยีบกบั ดชันี SETHD จะพบว่า หลกัทรพัยท์ัง้ 2 มรีปูแบบ
แนวโน้มขึน้ และอตัราผลตอบแทนจากเงนิปันผลทีส่งู 

ปราโมทย ์สริพิรหมภทัร (2561) ไดศ้กึษาเรื่อง กลยุทธ์การลงทุนแบบถวัเฉลีย่ตน้ทุนใน
กลุ่มหลกัทรพัยท์ีใ่หผ้ลตอบแทนมากกว่าตลาด พบว่าสดัสว่นการลงทุนในแต่ละบรษิทัทีถู่กเลอืก
มา เป็นสดัสว่นการลงทุนที่ท าใหเ้กดิผลตอบแทน และความแปรปรวนทีม่ปีระสทิธภิาพ ในช่วง
เดอืน มกราคม 2556 – เดอืนมถิุนายน 2556 หากใชส้ดัสว่นทีค่ านวณไดน้ัน้ น ามาเป็นสดัสว่น
ในการลงทุนช่วงเดอืนทีท่ าการทดสอบการลงทุนตัง้แต่เดอืนกรกฎาคม 2556 – เดอืนธนัวาคม 
2556 จะท าให ้ผลตอบแทนของพอรต์การลงทุนเท่ากบั 19.06% ต่อปี และค่า Sharp’s Ratio 
ของพอรต์การลงทุนเท่ากบั 0.7882 ซึ่งไม่ใช่ค่าท าใหเ้กดิผลตอบแทน และความแปรปรวนทีม่ี
ประสทิธภิาพ  โดยสดัสว่นการลงทุนทีท่ าใหเ้กดิผลตอบแทนและความแปรปรวนทีม่ี
ประสทิธภิาพ นัน้ นกัลงทุนจะตอ้งลงทุนในบรษิทั DELTA เพยีงบรษิทัเดยีว ซึง่จะท าใหเ้กดิค่า 
Sharp’s Ratio ของพอรต์การลงทุนทีม่ากทีสุ่ด 

สรชา ผกาภรณ์ (2562) ไดท้ าการศกึษาเปรยีบเทยีบประสทิธภิาพการลงทุนในช่วง
ระยะเวลาถอืครอง 1 ปี 3 ปี และ 5 ปี ของกลยุทธก์ารลงทุนอย่างเป็นระบบ ไดแ้ก่ กลยุทธ ์
DCA, VA, Dynamic Dollar Cost Averaging (DDCA) และ Enhanced Dollar Cost Averaging 
(EDCA) กบักลยุทธก์ารลงทุนแบบเงนิกอ้น (LS) โดยใชเ้กณฑ ์S&P500 Growth & Value 
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Index ในการคดัเลอืกหลกัทรพัยเ์ตบิโตและหลกัทรพัยค์ุณค่าจากดชันี SET50 ในช่วงระหว่างปี 
2558 ถงึ 2562 ซึง่ระบุไวว้่าเป็นช่วงภาวะเศรษฐกจิเตบิโตชา้อย่างสมบูรณ์ และดชันีตลาด
หลกัทรพัยฯ์เคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ ยากแก่การลงทุนใหไ้ดผ้ลตอบแทนทีส่งู พบว่ากลยุทธก์าร
ลงทุนแบบเงนิกอ้นไดร้บัผลตอบแทนสงูทีสุ่ดจากการลงทุน โดยใชห้ลกัแนวคดิ IRR เป็นตวัชีว้ดั 
สว่นกลยุทธ ์VA สามารถท าใหต้น้ทุนเฉลีย่ต่อหน่วยต ่าทีสุ่ด ทัง้สองกลยุทธม์ปีระสทิธภิาพการ
ลงทุนในหลกัทรพัยค์ุณค่าดกีว่าหลกัทรพัยเ์ตบิโต 

จากการทบทวนวรรณกรรมพบว่า กลยุทธก์ารลงทุนในรูปแบบต่างๆ ต่างใหอ้ตัรา
ผลตอบแทนแตกต่างกนัไปขึน้อยู่กบัสถานการณหรอืสภาวะตลาด ณ ตอนนัน้ เพือ่การวดั
ประสทิธภิาพการลงทุนดว้ยการเปรยีบเทยีบต้นทุนเฉลีย่ทีไ่ดร้บัจากการใช ้DCA การลงทุนใน
กลุ่มหลกัทรพัยท์ีน่ ามาค านวณในดชันี SETHD 10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD ณ รอบเดอืน
มกราคม - มถิุนายน 2561 โดยไม่ปรบัพอรต์การลงทุนกบัการลงทุนในหลกัทรพัย ์10 อนัดบั
แรกของดชันี SETHD ทุกรอบการปรบัหลกัทรพัยท์ีน่ ามาค านวณทุกๆ 6 เดอืน จ านวน 26 
หลกัทรพัย ์ว่ามคีวามแตกต่างกนัอย่างไรเมื่อระยะเวลาทีใ่ชใ้นการลงทุนแตกต่างกนั ในสภาวะ
ตลาดทีแ่ตกต่างกนัและใหผ้ลตอบแทนทีค่วามแตกต่างกนัอย่างไร 

 
กรอบแนวความคิด 

 

 

 

 

 

วิธีการด าเนินการวิจยั 
 

งานวจิยัน้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่เปรยีบเทยีบผลตอบแทนการลงทุนในดา้นของผลต่างราคา
และเงนิปันผลด้วยวธิกีารลงทุนแบบถวัเฉลี่ยต้นทุน (Dollar-cost averaging Strategy) ว่าการ
ลงทุนแบบใดมปีระสทิธภิาพทีสู่งกว่าเมื่อน าไปใชล้งทุนในหลกัทรพัย์ทีใ่ชค้ านวณดชันี SETHD 
ซึ่งอตัราผลตอบแทนทีน่ ามาใชเ้ปรยีบเทยีบ คอื ค่า Internal rate of return (IRR) และแบ่งช่วง
ระยะเวลาการลงทุนเป็นระยะเวลาต่อเนื่อง 1 ปี, 3 ปี และ 5 ปี ตัง้แต่เดอืนมกราคม พ.ศ. 2561 
– เดอืนธนัวาคม พ.ศ. 2565 โดยเปรยีบเทยีบพอรต์การลงทุนเป็น 2 พอรต์ ดงันี้ 

- พอร์ตท่ี 1 หลักทรพัย์ 10 อันดบัแรกของดชันี SETHD ณ รอบเดือนมกราคม - 
มถิุนายน 2561 โดยไม่ปรบัหลกัทรพัยใ์นการลงทุน 

กลยุทธ์การลงทุน 

Dollar Cost Average (DCA) 

ผลตอบแทนการลงทุน 

Internal Rate of Return (IRR) 

ตัวแปรต้น ตัวแปรตาม 
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- พอร์ตท่ี 2 หลักทรัพย์ 10 อันดับแรกของดัชนี SETHD ของทุกรอบการปรับ
หลกัทรพัยท์ีน่ ามาค านวณในดชันี SETHD ทุกๆ 6 เดอืน  

 
ข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษา 

ขอ้มูลที่ใช้ในการศกึษาเป็นขอ้มูลทุตยิภูม ิ(Secondary data) แหล่งขอ้มูลได้แก่ ระบบ
ข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ฉบับออนไลน์ SETSMART (SET Market Analysis and Reporting 
Tool) โดยขอ้มลูทีน่ ามาใชว้เิคราะห ์ประกอบดว้ย 

- รายชื่อหลักทรพัย์ที่ใช้ค านวณดชันี SETHD ตัง้แต่ เดือนมกราคม พ.ศ. 2561 - 
ธนัวาคม พ.ศ. 2565  

- ราคาเปิด-ปิดของหลักทรพัย์ใช้ค านวณดชันี SETHD ตัง้แต่เดือนเดือนมกราคม 
พ.ศ. 2561 - ธนัวาคม พ.ศ. 2565 

- เงนิปันผลของหลกัทรพัย์ใช้ค านวณดชันี SETHD ตัง้แต่เดอืนเดอืนมกราคม พ.ศ. 
2561 - ธนัวาคม พ.ศ. 2565 

 
การวิเคราะห์ข้อมูล 

1. น าขอ้มูลราคาเปิด ราคาปิดและเงนิปันผลของหลกัทรพัยท์ีเ่ป็นไปตามเงื่อนไขทัง้ 10 
อันดับของแต่ละรอบการลงทุน มาค านวณหาต้นทุนเฉลี่ย แล้วเปรียบเทียบต้นทุนที่ได้รบั
ระหว่างการลงทุนในหลกัทรพัยท์ีน่ ามาค านวณในดชันี SETHD 10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD 
ณ รอบเดอืนมกราคม - มถิุนายน 2561 โดยไม่ปรบัพอรต์การลงทุนกบัการลงทุนในหลกัทรพัย์ 
10 อันดบัแรกของดชันี SETHD ทุกรอบการปรบัหลักทรพัย์ที่น ามาค านวณทุก ๆ 6 เดือน 
จ านวน 26 หลกัทรพัยว์่ากลยุทธใ์ดใหต้น้ทุนเฉลีย่ต ่ากว่า 
กลยุทธก์ารลงทุนแบบถวัเฉลีย่ต้นทุน DCA ท าการลงทุนทุกๆวนัท าการสุดทา้ยของเดอืน เดอืน
ละ 10,000 บาท ท าการแบ่งการลงทุนเป็นการลงทุนระยะเวลา 1 ปี ระยะเวลาต่อเนื่อง 3 ปี และ
ระยะเวลาต่อเนื่อง 5 ปี โดยแบ่งช่วงเวลา ดงันี้ 

- ช่วงระยะเวลา 1 ปี  : มกราคม 2561 - ธนัวาคม 2561 
- ช่วงระยะเวลาต่อเนื่อง 3 ปี :  มกราคม 2561 - ธนัวาคม 2563 
- ช่วงระยะเวลาต่อเนื่อง 5 ปี : มกราคม 2561 - ธนัวาคม 2565 
2. จดัท าตารางสรุปโดยเปรยีบเทยีบความแตกต่างของต้นทุนเฉลีย่ระหว่างการไม่ปรบั

หลกัทรพัยต์ามดชันี SETHD และ การปรบัหลกัทรพัยต์ามดชันี SETHD  
3. วเิคราะห์และสรุปผลว่ากลยุทธ์ใดที่ให้ผลตอบแทนที่ดกีว่า และการเลอืกกลยุทธ์ให้

เหมาะสมกบัแนวโน้มสถานการณ์การลงทุนในตลาดหลกัทรพัย ์  
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ผลการวิจยั 
 

ตารางที ่1 
แสดงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ช่วงระยะเวลา 1 ปี โดยเฉลีย่ ตัง้แต่ เดอืนมกราคม 
พ.ศ. 2561 - ธนัวาาคม พ.ศ. 2565 เปรยีบเทยีบกลยุทธ์การลงทุนแบบ DCA ระหว่าง การลงทุน
แบบไม่ปรบัหลกัทรพัยก์บัการลงทุนแบบปรบัหลกัทรพัยต์ามการปรบัดชันี SETHD 

 
         จากการเปรยีบเทียบอตัราผลตอบจากการลงทุนพบว่าการลงทุนแบบปรบัหลกัทรพัย์
ตามการปรบัดชันี SETHD นัน้ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยมากกว่าการลงทุนแบบไม่ปรบัหลกัทรพัย์
ตามการปรบัดชันี SETHD ในช่วงระยะเวลาการลงทุน 1 ปี 
 
ตารางที ่2 
แสดงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ช่วงระยะเวลา 3 ปี โดยเฉลีย่ ตัง้แต่ เดอืนมกราคม 
พ.ศ. 2561 - ธนัวาาคม พ.ศ. 2563 เปรยีบเทยีบกลยุทธ์การลงทุนแบบ DCA ระหว่าง การลงทุน
แบบไม่ปรบัหลกัทรพัยก์บัการลงทุนแบบปรบัหลกัทรพัยต์ามการปรบัดชันี SETHD 

 
 
ตารางที ่3 
แสดงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ช่วงระยะเวลา 3 ปี โดยเฉลีย่ ตัง้แต่ เดอืนมกราคม 
พ.ศ. 2561 - ธนัวาาคม พ.ศ. 2563 เปรยีบเทยีบกลยุทธ์การลงทุนแบบ DCA ระหว่าง การลงทุน
แบบไม่ปรบัหลกัทรพัย์กบัการลงทุนแบบปรบัหลักทรพัย์ตามการปรบัดชันี SETHD โดยตัด
หลกัทรพัย ์DELTA 

 
 
จากการเปรยีบเทยีบอตัราผลตอบจากการลงทุนพบว่าการลงทุนแบบปรบัหลกัทรพัยต์ามการ
ปรบัดชันี SETHD นัน้ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่มากกว่าการลงทุนแบบไม่ปรบัหลกัทรพัยต์ามการ
ปรบัดชันี SETHD ในช่วงระยะเวลาการลงทุน 3 ปี ทัง้แบบตดัหลกัทรพัย ์DELTA และ ไม่ตดั
หลกัทรพัย ์DELTA 

รปูแบบการลงทุน %IRR ต้นทุนรวม มูลค่า NAV (บาท)

การลงทุนแบบไมป่รบัหลกัทรพัย์ -9.34% 1,200,000.00         1,087,934.87         

การลงทุนแบบปรบัหลกัทรพัย์ตามการปรบัดชันี SETHD -9.02% 1,200,000.00         1,091,812.58         

ผลต่าง 0.32% 3,877.71               

รปูแบบการลงทุน %IRR ต้นทุนรวม มูลค่า NAV (บาท)

การลงทุนแบบไมป่รบัหลกัทรพัย์ -4.95% 3,600,000.00         3,421,698.02         

การลงทุนแบบปรบัหลกัทรพัย์ตามการปรบัดชันี SETHD 17.68% 3,600,000.00         4,236,542.23         

ผลต่าง 12.73% 814,844.21           

รปูแบบการลงทุน %IRR ต้นทุนรวม มูลค่า NAV (บาท)

การลงทุนแบบไมป่รบัหลกัทรพัย์ -4.96% 3,600,000.00         3,421,698.02         

การลงทุนแบบปรบัหลกัทรพัย์ตามการปรบัดชันี SETHD 2.31% 3,540,000.00         3,621,914.23         

ผลต่าง 7.27% 200,216.21           
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ตารางที ่4 
แสดงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ช่วงระยะเวลา 5 ปี โดยเฉลีย่ ตัง้แต่ เดอืนมกราคม 
พ.ศ. 2561 - ธนัวาาคม พ.ศ. 2565 เปรยีบเทยีบกลยุทธ์การลงทุนแบบ DCA ระหว่าง การลงทุน
แบบไม่ปรบัหลกัทรพัยก์บัการลงทุนแบบปรบัหลกัทรพัยต์ามการปรบัดชันี SETHD 

 
 
ตารางที ่5 
แสดงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ช่วงระยะเวลา 5 ปี โดยเฉลีย่ ตัง้แต่ เดอืนมกราคม 
พ.ศ. 2561 - ธนัวาาคม พ.ศ. 2565 เปรยีบเทยีบกลยุทธ์การลงทุนแบบ DCA ระหว่าง การลงทุน
แบบไม่ปรบัหลักทรพัย์กบัการลงทุนแบบปรบัหลักทรพัย์ตามการปรบัดชันี SETHD โดยตัด
หลกัทรพัย ์DELTA 

 
         จากการเปรยีบเทยีบอตัราผลตอบจากการลงทุนพบว่าการลงทุนแบบไม่ปรบัพอรต์นัน้ให้
ผลตอบแทนเฉลี่ยน้อยกว่าการลงทุนแบบปรับพอร์ตตามการปรับดัชนี SETHD ในช่วง
ระยะเวลาการลงทุน 5 ปี  

เมื่อท าการเปรยีบเทยีบช่วงระยะเวลาการลงทุน 1 ปี 3 ปี และ 5 ปี สามารถเปรยีบเทยีบ
ผลตอบแทนไดด้งันี้ 

ตารางที ่6 

แสดงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ช่วงระยะเวลา 1 ปี 3 ปี และ 5 ปี โดยเฉลีย่ ตัง้แต่ 
เดือนมกราคม พ.ศ. 2561 - ธนัวาาคม พ.ศ. 2565 เปรยีบเทียบกลยุทธ์การลงทุนแบบ DCA 
ระหว่าง การลงทุนแบบไม่ปรบัหลกัทรพัย์กบัการลงทุนแบบปรบัหลกัทรพัย์ตามการปรบัดชันี 
SETHD โดยตดัหลกัทรพัย ์DELTA 

 
เมื่อพจิารณาผลตอบแทนพบว่าจากการค านวณค่า IRR ของหลกัทรพัย์ DELTA มคี่า

เพิม่สูงขึน้อย่างผดิปกต ิเนื่องจากราคาปรบัตวัขึน้สูงอย่างรวดเรว็ในช่วงเวลาที่ศกึษา อาจจะท า
ใหผ้ลลพัธ์โดยรวมคลาดเคลื่อนได ้ดงันัน้จงึมองว่าค่าดงักล่าวเป็นค่าทีผ่ดิปกตแิละไดท้ าการตดั

รปูแบบการลงทุน %IRR ต้นทุนรวม มูลค่า NAV (บาท)

การลงทุนแบบไมป่รบัหลกัทรพัย์ 17.12% 6,000,000.00         7,027,360.22         

การลงทุนแบบปรบัหลกัทรพัย์ตามการปรบัดชันี SETHD 40.87% 6,000,000.00         8,452,459.89         

ผลต่าง 23.75% 1,425,099.67         

รปูแบบการลงทุน %IRR ต้นทุนรวม มูลค่า NAV (บาท)

การลงทุนแบบไมป่รบัหลกัทรพัย์ 17.12% 6,000,000.00         7,027,360.22         

การลงทุนแบบปรบัหลกัทรพัย์ตามการปรบัดชันี SETHD 24.52% 5,940,000.00         7,396,695.89         

ผลต่าง 7.40% 369,335.67           

%IRR มลูค่า NAV (บาท) %IRR มลูค่า NAV (บาท) %IRR มลูค่า NAV (บาท)

การลงทุนแบบไมป่รบัหลกัทรพัย์ -9.34% 1,087,934.87    -4.96% 3,421,698.02    17.12% 7,027,360.22    

การลงทุนแบบปรบัหลกัทรพัยต์ามการปรบัดชันี SETHD -9.02% 1,091,812.58    2.31% 3,621,914.23    24.52% 7,396,695.89    

ผลต่าง 0.32% 3,877.71          7.27% 200,216.21      7.40% 369,335.67      

รปูแบบการลงทนุ
1 ปี 3 ปี 5 ปี
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หลกัทรพัย์นัน้ออกไปเพื่อค านวณอกีครัง้เฉพาะหลกัทรพัย์ที่เหลอื จะพบว่า กลยุทธ์การลงทุน 
DCA แบบปรบัหลกัทรพัย ์10 อนัดบัแรกตามดชันี SETHD ทุกรอบการปรบัหลกัทรพัยท์ี่น ามา
ค านวณทุก ๆ 6 เดอืน ช่วงระยะเวลา 5 ปี นัน้ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่มากทีสุ่ด 

จากผลการศกึษาการลงทุนในหลกัทรพัย์ 10 อนัดบั ที่น ามาค านวณในดชันี SETHD 
พบว่าหากตดัหลกัทรพัย ์DELTA ออก หลกัทรพัย ์JMT จะใหผ้ลตอบแทนมากทีสุ่ด ดงัภาพที ่1  

ภาพที ่1 

กราฟแท่งแสดงอตัราผลตอบแทนภายใน (IRR) แต่ละหลกัทรพัย ์

 

เมื่อเปรยีบเทยีบการลงทุนดว้ยกลยุทธ ์DCA ในหลกัทรพัยท์ี ่คดัเลอืกมาจาก 10 อนัดบั
แรกของดชันี SETHD  ระหว่างการลงทุนในหลกัทรพัย ์10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD ณ รอบ
เดอืนมกราคม - มถิุนายน 2561 โดยไม่ปรบัหลกัทรพัยก์ารลงทุนกบัการลงทุนในหลกัทรพัย ์10 
อนัดบัแรกของดชันี SETHD ทุกรอบการปรบัหลกัทรพัย ์จะพบว่า กลยุทธก์ารลงทุน DCA แบบ
ปรบัหลกัทรพัย ์10 อนัดบัแรกตามดชันี SETHD ทุกรอบการปรบัหลกัทรพัยท์ีน่ ามาค านวณทุก 
ๆ 6 เดือน ช่วงระยะเวลา 5 ปี นัน้ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยมากที่สุด โดยกลยุทธ์การลงทุนแบบ 
DCA  แบบไม่ปรบัพอร์ตการลงทุนให้ผลตอบแทนเฉลี่ย 17.12% กลยุทธ์การลงทุนแบบ DCA 
ในหลกัทรพัย ์10 อนัดบัแรกของดชันี SETHD ทุกรอบการปรบัหลกัทรพัยท์ีน่ ามาค านวณทุกๆ 
6 เดอืน ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่ 24.52% 
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ข้อเสนอแนะงานวิจยั 

 
 1. ผู้ที่สนใจท าการศึกษาที่เกี่ยวข้องกับงานวิจยันี้ สามารถท าการศึกษาเพิ่มเติมใน
หลกัทรพัยป์ระเภทอื่น เช่น หลกัทรพัยท์ีใ่ชค้ านวณดชันี SET50 และ SET100 หลกัทรพัยต์าม
หมวดธุรกจิ เป็นตน้ 

2. ในการเปรยีบเทียบ ผู้วจิยัสามารถใช้ตวัชี้วดัอื่นนอกเหนือจาก อตัราผลตอบแทน 
IRR อาจใชต้วัชีว้ดัทีค่ านึงถงึความเสีย่งดว้ย เช่น Sharpe ratio หรอื CAPM 

3. ผู้วจิยัอาจใช้กลยุทธ์อื่นๆเพื่อท าการเปรยีบเทียบนอกเหนือจากกลยุทธ์การลงทุน
แบบ DCA เช่น กลยุทธ์การลงทุนแบบ VA, กลยุทธ์การลงทุนแบบ BH, กลยุทธ์การลงทุนแบบ 
Portfolio re-balancing เป็นตน้ 

4. ผูว้จิยัอาจท าการศกึษาเพิม่เตมิในเรื่องของช่วงเวลาทีเ่หมาะสมในการลงทุนของแต่
ละกลยุทธ์ โดยอาจจะท าการเปรยีบเทยีบระหว่างการเริม่ลงทุนในแต่ละเดอืนว่าใหผ้ลตอบแทน
แตกต่างกนัหรอืไม่ และแบบใดทีใ่หผ้ลตอบแทนมากทีสุ่ด 
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