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บทคดัย่อ 

การศกึษาค้นคว้างานวจิยัเรื่องนี้ศกึษาถงึการผสมผสานการวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐานและปัจจยั
ทางเทคนิคซึ่งทัง้สองปัจจยัมจุีดเด่นทีส่ าคญัจนสามารถสรา้งผลตอบแทนใหก้บัผูล้งทุนทัง้สองรปูแบบได้ 
เช่นในการลงทุนดว้ยการวเิคราะหปั์จจยัพืน้ฐานนัน้จะใหค้วามส าคญักบัขอ้มูลดา้นการเงนิ กลยุทธ์ การ
วเิคราะห์สภาพแวดล้อมต่าง ตลอดจนค านวณมูลค่าที่แท้จรงิ จนมัน่ใจว่าในแต่ละมติิ มพีื้นฐานการ
ด าเนินงานทีด่แีละจะสามารถเตบิโตต่อไปได้ ในขณะทีก่ารวเิคราะหด์า้นปัจจยัทางเทคนิคจะมเีครื่องมอื
ที่สามารถบอกจุดเข้าซื้อที่เหมาะสมและท าก าไรได้ในระยะเวลาที่คาดการณ์ไว้ หากสามารถน าเอา
จุดเด่นด้านการวิเคราะห์จนเลือกหุ้นพื้นฐานที่ดี ร่วมกับ จุดเข้าซื้อที่เหมาะสมจะเป็นการสร้าง
ผลตอบแทนใหก้บัผูล้งทุนไดด้ยีิ่งขึ้น งานวจิยัเรื่องนี้จงึมุ่งเน้นการศกึษาการใชเ้ครื่องเมอืรูปแบบต่าง ๆ 
เพื่อเอาจุดเด่นของทัง้สองรูปแบบมาทดสอบผลตอบแทนการลงทุนเปรยีบเทียบกบัการลงทุนแบบถวั
เฉลีย่ตน้ทุน (DCA) โดยคาดว่าจะสามารถผสมผสานรปูแบบการลงทุนทัง้ดา้นการวเิคราะหปั์จจยัพื้นฐาน
และปัจจยัทางเทคนิค ใหง้่ายต่อการใชง้านและสร้างผลตอบแทนไดด้กีว่าการลงทุนแบบถวัเฉลีย่ต้นทุน 
โดยการวจิยัจะใชหุ้น้ในกลุ่มหลกัทรพัยท์ีม่มีลูค่าทางการตลาดสงูสุด 5 รายการเป็นตวัแทนของหุน้กลุ่มที่
มพีื้นฐานดี และเลือกใช้เครื่องมอืทางเทคนิคที่เรยีกว่า RSI หรอื Relative Strength Index(RSI) ซึ่งมี
จุดเด่นทีใ่ชง้านงา่ย ทีม่าของสตูรการค านวณไม่ซบัซอ้นและเป็นทีน่ิยมของนักลทุนทัว่ไป การทดสอบจะ
ก าหนดใหม้กีารออมดว้ยจ านวนเงนิเท่า ๆ กนัทุกเดอืน การ DCA จะลงทุนทัง้หมดในแต่ละเดอืนเท่า ๆ 
กนั สว่นการลงทุนแบบผสมผสาน (ในงานวจิยัน้ีจะเรยีกกว่า DCA with RSI) จะลงทุนผ่านหุน้ 5 รายการ
ที่เป็น Top Market Cap ในปี 2561 และจะลงทุนต่อเมื่อเมื่อ RSI มคี่าต ่ากว่า 30 ซึ่งเป็นจุด Oversold 
แลว้เท่านัน้ ในกรณีที ่RSI ไม่ต ่ากว่า 30 ใหถ้อืเงนิสดไวไ้ม่มกีารลงทุน 

ผลการวจิยัพบว่า  DCA with RSI ใหผ้ลตอบแทนรวมมากกว่าการลงทุนแบบ DCA เพยีง 0.57%
ต่อปี เท่านัน้ สาเหตุเกดิจากการใหส้ญัญาณการเขา้ซือ้ของ RSI นัน้ไม่ใช่จุดทีร่าคาต ่าทีสุ่ด หลกัทรพัยย์งั
สามารถท าราคาต ่าไดอ้กี และในกรณีทีห่ลกัทรพัย์มแีนวโน้มทีแ่ขง็แกร่ง RSI จะไม่มปีระสทิธภิาพในการ
หาจุดเขา้ซือ้ทีเ่หมาะสมท าใหต้น้ทุนเฉลีย่ไม่ต ่าเท่าทีค่วร หรอืไม่สามารถหาจุดเขา้ซือ้ทีเ่หมาะสมไดเ้มื่อ
หลกัทรพัยอ์ยู่ในขาขึน้ ซึง่จากผลการทดลองทัง้หมดสรุปไดว้่าไม่ควรใชเ้ฉพาะจุดเด่นจุดใดของ RSI มา



ใชต้ดัสนิใจ ควรใชห้ลกัการของการวเิคราะหปั์จจยัทางเทคนิคอย่างเขา้ใจถ่องแท ้ และศกึษาเครื่องมอืที่
ตอ้งใชใ้หร้อบดา้นใหเ้หน็จุดอ่อน จุดแขง็ก่อนน ามาใชจ้รงิเพือ่ใหเ้ครื่องมอืนัน้แสดงประสทิธภิาพของ
ตวัเองไดส้งูทีสุ่ด  
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ABSTRACT 

 

 This research study explores a combination of fundamental and technical analysis, both 
of which have significant strengths that can generate returns for investors in both forms. For 
example, in investing with fundamental analysis, it pays attention to financial information, strategy, 
analysis of various environments. as well as calculate the real value until ensuring that each 
dimension Have a good operational foundation and will be able to grow further On the other 
hand, technical analysis provides tools that can provide suitable entry points and make profits 
over a forecast period. If able to take advantage of analysis until choosing good fundamental 
stocks Together with appropriate entry points, it will create better returns for investors. This 
research therefore focuses on studying the use of different tools to bring out the strengths of both 
models to test the return on investment compared to the cost-averaged investment (DCA). 
Investment in both fundamental and technical analysis It is easy to use and generates a better 
return than the average cost bean investment. The research will use stocks in the securities 
group with the highest market value, 5 items representing stocks with good fundamentals. And 
choose to use a technical tool called RSI or Relative Strength Index (RSI), which has advantages 
that are easy to use. The origin of the calculation formula is simple and popular among investors. 
The test requires equal amounts of savings every month, DCA invests evenly each month, and 
blended investment (referred to as DCA with RSI in this research) invests through 5 stocks. which 
is the Top Market Cap in 2018 and will invest only when the RSI is lower than 30, which is 
already oversold. In the case that the RSI is not lower than 30, hold cash without investing. 
 The results showed that DCA with RSI gave only 0.57% more total return than DCA 
investing. This is because the RSI's buy signal was not the lowest point. Securities can still make 



a low price. And in the case of strong trending securities, the RSI will not be effective in finding 
suitable entry points, making the average cost not as low as it should be. or unable to find a 
suitable entry point when the security is in an uptrend From all the experimental results, it can 
be concluded that only the strengths of the RSI should not be used to make decisions. The 
principles of technical analysis should be thoroughly understood. And study the tools that must 
be used in all aspects to see the weaknesses before actually using it in order to show the highest 
efficiency of the tool itself. 
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บทน า 

ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 

 การลงทุนมทีฤษฏแีละแนวคดิหลากหลายรรูปแบบ ใหน้กัลงทุนไดเ้ลอืกตามความเหมาะสมของ
แต่ละบุคคล ประเดน็ส าคญัคอืหากบุคคลทัว่ไปไม่มเีงนิทีส่ะสมไวแ้ลว้  อาจจะมรีูปแบบการลงทุนไม่มาก
นัก ทางเลือกที่ง่ายและเป็นที่นิยมอย่างหนึ่งคอืการลงทุนอย่างต่อเนื่องในแต่ละงวด ด้วยเงินล งทุน
จ านวนเท่าๆ กนัหรอื การท า Dollars Cost Averaging (DCA) ,DCA เป็นแนวคดิแบบลูกผสม แทนทีจ่ะ
ฝากเงนิในธนาคารแล้วได้รบัตอกเบี้ย 1% (โดยประมาณ) แต่เลอืกออมงเงนิในทรพัย์สนิที่งอกเงยได้
แทน เช่นในหุ้นหรอืตราสารทุนก็จะท าให้ได้ผลตอบแทนมากขึ้น ซึ่งนอกจากจะมหีลกัการที่ เขา้ใจง่าย
แลว้ ยงัท าใหม้วีนิยัในการออม และยงัไม่จ าเป็นตอ้งใชเ้งนิกอ้นในการลงทุนอกีดว้ย 

ขอ้จ ากดัของการออมแบบ DCA หุ้นคอืผู้ลงทุนต้องมวีนิัย ลงทุนสม ่าเสมอเท่า ๆ กนั ไม่สนใจ
ปัจจยัระยะสัน้จนท าให้เพิม่หรอืลดการลงทุนระหว่างที่มสีถานการณ์บบางอย่างเปลี่ยนแปลง ซึ่ งจะตดั
อารมณ์เหล่านี้ไดก้ต็่อเมื่อผูล้งทุนเองไดศ้กึษามาอย่างดแีลว้ เชื่อมัน่ว่าหุน้ทีล่งทุนอยู่มปัีจจยัพืน้ฐานที่ด ี
กจิการมัน่คง และจะเตบิโตในระยะยาว แต่การลงทุนเท่า ๆ กนันี้เป็นเพยีงการเฉลี่ยต้นทุนเท่านัน้ซึ่ง
แน่นอนว่าอาจจะไม่ใช่ต้นทุนที่สูงหรอืต ่าที่สุด ในขณะที่หุ้นพื้นฐานดกีารเติบโตในระยะยาวท าให้เกิด
ผลตอบแทนกบัผู้ลงทุนได้ ในทางกลบักนัหากหุ้นที่เลือกลงทุนไว้ไม่ได้มกีารเติบโตตามที่คาดไว้ก็มี
โอกาสขาดทุนไดเ้ช่นเดยีวกนั จะเหน็ว่าการลงทุนแบบ DCA จะเกดิตน้ทุนแบบถวัเฉลีย่เป็นค่ากลางของ
การเคลื่อนไหวของราคาตลอดระยะเวลาทีล่งทุน ซึ่งยงัมโีอกาสสรา้งผลตอบแทนทีสู่งกว่าเดมิไดไ้ดห้าก
ผูล้งทุนสามารถท าตน้ทุนใหด้กีว่าการถวัเฉลีย่ครัง้ละเท่าๆ กนั 

การลงทุนโดยอาศยัปัจจยัทางเทคนิค เป็นการลงทุนทีส่นใจพฤตกิรรมของราคา อาศยัขอ้มูลใน
อดตี ใชเ้ครื่องมอืวเิคราะหท์างนิคและมตีวัชี้วดัต่างๆ (Indicator)  ในการท านายทศิทางราคา โดยความ
เชื่อเช่น หุน้ตอ้งมเีทรนด ์และปรมิณซือ้-ขายสนบัสนุน เชื่อว่าจะมกีารขึน้ลงเป็นรอบ มกีารก าหนดจุดเขา้
ซื้อและจุดขายออกอย่างมีวินัย เมื่อสญัญาณทางเทคนิคบอกว่าซื้อหรือขายก็ต้องด าเนินการอย่าง
เคร่งครดั จุดเด่นของการลงทุนลกัษณะนี้คอืผูล้งทุนจะมเีครื่องมอืใหส้ามารถคาดทศิทางการเคลื่อนไหว
ของราคาหรอืจงัหวะทีเ่หมาะสมในขายซื้อขาย จุดอ่อนคอืการซื้อขายบ่อย ๆ จะมตี้นทุนที่สูงขึ้น และผู้
ลงทุนตอ้งตดิตามการเคลื่อนไหวของราคาอย่างสม ่าเสมอ 

จากขอ้จ ากดัของ DCA ในเรื่องต้นทุนทีเ่ป็นเพยีงค่ากลางไม่ใช่การลงทุนทีต่้นทุนต ่า ขณะทีก่าร
ลงทุนด้วยปัจจยัเทคนิคสามารถบอกจุดเขา้ซื้อที่ดแีละ DCA สามารถสร้างผลตอบแทนที่ดใีนระยะยาว 
ปัจจยัเทคนิคเป็นการเก็งก าไรระยะสัน้ต้นทุนสูง หากมกีารใช้ทัง้สองหลกัการนี้ผสมผสานเขา้ด้วยกัน
อาจจะท าให้ผู้ลงทุนได้รบัผลตอบแทนที่ดีขึ้น นอกจากนี้แล้วยงัใช้จุดแขง็ของการศกึษาขอ้มูลพื้นฐาน
ก่อนการลงทุนมาเป็นปัจจัยส าคญัที่จะท าให้ลดความเสี่ยงในระยะยาว ผู้ลงทุนใช้เวลาติดตามการ



เคลื่อนไหวของราคาน้อยลง อาจจะท าให้ผู้ลงทุนได้รบัผลตอบแทนสูงขึ้นและความเสีย่งในการสูญเสยี
เงนิตน้ลดลง 

 
วตัถปุระสงคข์องการวิจยั 

1. เพือ่ศกึษาการลงทุนดว้ยกลยุทธ ์DCA และ DCA with RSI  
2. เพือ่ก าหนดกลยุทธก์ารลงทุนทีท่ าใหต้น้ทุนต ่ากว่าการซื้อแบบถวัเฉลยีครัง้ละเท่า ๆ กนั 

(DCA) 

3. เพือ่ศกึษาแนวทางการลงทุนแบบผสมผสานระหว่างแนวปัจจยัทางเทคนิคและแนว

ปัจจยัพืน้ฐาน 

 

สมมติฐานการวิจยั 

1. การลงทุนแบบ DCA with RSI โดยใชจุ้ดซือ้ RSI< 30  เป็นสญัญาณในการเขา้ซือ้ทีท่ าให้

ผลตอบแทนดกีว่าการลงทุนแบบ DCA 

2. การลงทุนแบบผสมผสานดา้นปัจจยัพืน้ฐานและปัจจยัเทคนิค RSI เขา้ดว้ยกนัจะให้

ผลตอบแทนสงูกว่าการลงทุนแบบถวัเฉลีย่(DCA) 

 

กรอบแนวคิดการวิจยั 

                         ตวัแปรตนั                                              ตวัแปรตาม 

 

  

• จ านวนเงนิลงทุน 

• ระยะเวลาการลงทุน 

• ราคาเขา้ซื้อ 

• จ านวนหน่วยลงทุนทีซ่ื้อ 

• ก าหนดค่า RSI 

• สญัญาณการซื้อจาก RSI 

 

 

• อตัราผลตอบแทน 

• มลูค่ารวมของการลงทุน 
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วิธีการด าเนินการวิจยั 

รปูแบบท่ีน ามาวิจยั 
การวจิยัโดยการทดลอง (Experimental Research) เป็นการเปรยีบเทยีบผลตอบแทนในลงทุน

ระหว่างการลงทุนในตราสารทุนประเภทเดยีวกนัดว้ยการ DCA และการลงทุนตามจงัหวะ Oversold 
ของ RSI (ค่า RSI <30 ) กบัตราสารทุนทีถู่กคดัเลอืกตามเงือ่นไขของการลงทุนดว้ยปัจจยัพืน้ฐานก าใน
หนดไว ้ในกรณีน้ีจะใชเ้งือ่นไขเป็นตราสารทุนตอ้งอยู่ในกลุ่ม TOP Market cap   

ซึง่จะก าหนดเงือ่นไขการลงทุน DCA with RSI ใหม้กีารก าหนดค่าในการเขา้ซือ้ที ่RSI < 30   
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ตวัอย่างหลกัทรพัยท์ีน่ ามาใชใ้นการวเิคราะหเ์ปรยีบเทยีบจะพจิารณาจากตราสารทุนทีอ่ยุ่ใน

กลุ่มมลูค่าตลาดขนาดใหญ่ หรอือยู่ในกลุ่มทีม่ขีนาดของมลูค่าตลาดสงูกว่า 50,000 ลา้นบาท โดยทัว่ไป
จะถอืไดว้่าตราสารทุนกลุ่มนี้มฐีานนะทางการเงนิมัน่คง ผลก าไรเติบโตสม ่าเสมอ จ่ายเงนิปันผลต่อเนื่อง 
เป็นผูน้ า ไดค้วามไดเ้ปรยีบคู่แขง่ขนัในตลาด ราคาผนัผวนน้อย ไดร้บัความสนใจจากผูล้งทุน และสภาพ
คล่องสงู  โดยเปรยีบเทยีบใหเ้หน็อตัราผลตอบแทน 5 รายการ นอกจากนี้จะเปรยีบเทยีบกบั SET ซึ่ง
เป็นตวัแทนของตราสารทุนโดยรวมดว้ย  

โดยการสุม่ตวัอย่างจะเลอืกจากอนัดบัมลูค่าสงูสุดของตราสารทุน 5 อนัดบัแรก  และหากมี
ขอ้มลู ขอ้ยดัแยง้การวจิยั หรอืมเีงือ่นไขเพิม่เตมิจะเปลีย่นเป็นตราสารทุนทีม่ลี าดบัน้อยกว่าล าดบัถดัไป
แทน 

  
 
 
 
 



การสร้างเครื่องมือ การเกบ็รวบรวมข้อมูลและการทดสอบคณุภาพเครื่องมือ 
1. เครื่องมอืทีใ่ชใ้นการวเิคราะหข์อ้มลูใช ้Microsoft Excel เพือ่เกบ็รวมรวบขอู้ลและวเิคราะห์
ผลตอบแทนรวม 
2. การวเิคราะหผ์ลตอบแทนต่อปีใชว้ธิกีารหามลูค่าเงนิตามกาลเวลาโดยใชเ้ครื่องค านวณผ่าน 
Website : www.fncalculator.com  หรอืเครื่องค านวณมลูค่าของเงนิตามเวลาทัว่ไป 

 
วิธีการเกบ็รวบรวมข้อมูล 

1.ใชข้อ้มลูรวบรวมดชันี SET และ RSI ระยะเวลา 10 ปี จาก www.tradingview.com ใน 
Timeframe Day 
2. ใชข้อ้มลูยอ้นหลงั โดยใชข้อ้มลู TOP Ranking Market Cap. 2018 จาก www.setsmart.com 
3. รวบรวมขอ้มลูราคาและ RSI ของตราสารทุน TOP Market Cap.  จาก www.tradingview.com  
 

วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล 
การวเิคราะหข์อ้มลูใชก้ารเปรยีบเทยีบใน 2 มติคิอืสดัสว่นผลตอบแทนทีไ่ดร้บัเมื่อลงทุนตาม

จงัหวะการซือ้ทีไ่ดจ้าก RSI และมลูค่าทีไ่ดร้บั เรยีบเทยีบกบัการลงทุนดว้ยการลงทุนแบบ DCA สาเหตุ
ทีแ่ยกเป็น 2 มตินิี้เนื่องจาก คาดว่าการลงทุนดว้ยการ DCA โดยใช ้RSI อาจจะท าใหผ้ลตอบแทนดกีว่า
โดยทีใ่ชเ้งนิลงทุนน้อยกว่า  เนื่องจาก RSI ไม่ไดใ้หจ้งัหวะในการซือ้ขายทีส่ม ่าเสมอเปรยีบเทยีบกบัการ 
DCA ทีม่กี าหนดการลงทุนทีช่ดัเจนจงึท าใหอ้าจจะไม่ไดใ้ช่เงนิทัง้หมดในการลงทุน แต่มคีวามเป็นไปได้
ทีจ่ะใหผ้ลตอบแทนทีด่กีว่า 

ขัน้ตอนแรกจะเป็นการทดสอบสมมตฐิานขอ้ 1 RSI< 30 เป็นสญัญาณซือ้ทีท่ าใหผ้ลตอบแทน
ดกีว่า DCA โดยเราจะทดสอบกบัดชันีย ์SET และยนืยนัดว้ยหุน้ Market Cap สงูสุด 5 อนัดบัแรก โดย
หลงัจากไดข้อ้มลูดชันีย ์SET ยอ้นหลงั พรอ้มกบั ค่า RSI ใน Timeframe Day แลว้ใหก้ าหนดเงือ่นไข
การลงทุนเป็นสองแบบคอื DCA ทีใ่หม้กีารซือ้เท่า ๆ กนัทุกเดอืน และ DCA with RSI ทีจ่ะซือ้เมื่อ RSI 
ต ่ากว่า 30 การค านวณจะบนัทกึขอ้มลูค าสัง่ซือ้แต่ละครัง้ดว้ยเงนิทัง้หมดทีส่ะสม หรอืเงนิทีถู่กเกบ็
ส าหรบัลงทุนครัง้ละ 5,000 บาท การซือ้ครัง้ถดัไปจะเกดิขึน้เมื่อครบก าหนดทีต่อ้งซื้อใน DCA หรอื RSI 
ต ่ากว่า 30 และมเีงนิสะสมเขา้มาเพิม่  แลว้ค านวนเป็นหน่วยลงทุนผ่านตารางของ MS Excel  เมื่อ
สิน้สุดระยะเวลาลงทุน หน่วยลงทุนทัง้หมดจะน าไปคณูกบัมลูค่าต่อหน่วยในวนัสุดทา้ยของปีทีล่งทุน 
การวเิคราะหผ์ลจะใชก้ารเปรยีบเทยีบผลตอบแทนรายตวัตราสารทุนทัง้ในมติมิลูค่าและอตัราสว่น
ผลตอบแทน 

ขัน้ตอนทีส่องเป็นการทดสอบสมมตฐิาขอ้ที ่2 เน้นการผสมผสานขอ้ดทีัง้ดา้นพืน้ฐานและปัจจยั
ทางเทคนิคเขา้ดว้ยกนั ในดา้นพืน้ฐานจะใชหุ้น้ทีม่กีารจดัอนัดบัมลูค่าสงูสุด 5 อนัดบั และการตดัสนิใจ
ลงทุนเมื่อ RSI ต ่ากว่า 30 เท่านัน้ การค านวณจะบนัทกึขอ้มลูค าสัง่ซือ้แต่ละครัง้ดว้ยเงนิทัง้หมดทีส่ะสม 
หรอืเงนิทีถู่กเกบ็ส าหรบัลงทุนครัง้ละ 5,000 บาท การซือ้ครัง้ถดัไปจะเกดิขึน้เมื่อครบก าหนดทีต่อ้งซือ้ใน 
DCA หรอื RSI ต ่ากว่า 30 และมเีงนิสะสมเขา้มาเพิม่  แลว้ค านวนเป็นหน่วยลงทุนผ่านตารางของ MS 



Excel  เมื่อสิน้สุดระยะเวลาลงทุน หน่วยลงทุนทัง้หมดจะน าไปคณูกบัมลูค่าต่อหน่วยในวนัสุดทา้ยของปี
ทีล่งทุน การวเิคราะหผ์ลจะใชก้ารเปรยีบเทยีบผลตอบแทนรายตวัตราสารทุนทัง้ในมติมิลูค่าและ
อตัราสว่นผลตอบแทน 

ในกรณีน้ีปัจจยัดา้นพืน้ฐานจะใชข้อ้มลูในปี 2558 ซึง่ www.setsmart.com ไดเ้กบ็รวบรวมขอ้มลู
ยอ้นหลงัไวเ้พยีง 5 ปีเท่านัน้จงึไม่สามารถใชข้อ้มลูในปีทีเ่ก่ากว่นี้ได้ 

ผลของการศึกษาและวิเคราะห์ข้อมูล 

จากขอ้มลูตารางที ่1 ผลลการวจิยั จะใชก้ารลงทุน DCA เทยีบกบั DCA with RSI ใน
ระยะเวลา 10 ปีโดย DCA มกีารซือ้แบบสม ่าเสมเดอืนละ 5,000 บาท จ านวน 120 เดอืน ลงทุนครบทุก
ครัง้ 120 ครัง้ เป็นเงนิ 600,000 บาท มหีน่วยลงทุนทีซ่ื้อไดจ้ านวน 394.8 หน่วย มูลค่าทรพัยส์นิในปีที ่
10 เท่ากบั 658,858 บาท เป็นก าไร 58,858 บาท  เมื่อคดิเป็นมลูค่าของอตัราสว่นผลตอบแทนจะเท่ากบั 
0.94% ต่อปี  

ขณะทีก่ารตดัสนิใจซือ้หลกัทรยัพท์ี่ DCA with RSI มกีารสะสมเงนิเดอืนละ 5,000 บาท 
จ านวน 120 เดอืนเป็นเงนิ 600,000 บาท เช่นเดยีวกนั แต่ซือ้ตาม RSI ทีต่ ่ากว่า 30 ไดเ้พยีง 24 ครัง้ มี
หน่วยลงทุนทีซ่ือ้ไดจ้ านวน 384.8 หน่วย มลูค่าทรพัยส์นิในปีที ่10 เท่ากบั 667,017 บาท เป็นมลูค่า
หน่วยลงทุน 642,017 เป็นเงนิสด เป็นก าไร 25,000 บาท  เมื่อคดิเป็นมลูค่าของอตัราสว่นผลตอบแทน
รวมจะเท่ากบั 1.06% ต่อปี    

จะเหน็ว่ามผีลต่างกนัเพยีง 0.1% หรอื 8,159 บาทเท่านัน้  เมื่อพจิารณารายปีพบว่า
ผลตอบแทนรวมไม่ต่างกนัมากนกัอยู่ระหว่าง 0.1%-0.2% อย่างไรกต็ามการ DCA with RSI มจี านวน
ครัง้ทีล่งทุนต ่ากว่ามากโดยลงทุนเพยีง 24 ครัง้เทยีบกบั DCA ทีส่งูถงึ 120 ครัง้ และหากพจิารณา
จ านวนเงนิทีล่งทุนจรงิจะพบว่า DCA with RSI ลงทุนเพยีง 575,000 บาท ยงัเหลอืเงนิสดอกี 25,000 
บาท สาเหตุเพราะ RSI ยงัไม่ต ่ากว่า 30 จงึยงัไม่สามารถลงทุนดว้ยเงนิทีเ่หลอืยไูด ้ซึง่หาประเมนิดว้ย
เฉพาะเงนิลงทุนแลว้ผลตอบแทนจะเพิม่เป็น 1.11%  ซึง่ไม่ต่างกนัมากนกั 
ตารางที ่1 : ค านวณผลตอบแทน DCA-DCA with RSI โดยใชด้ชันี SET ปี 2556-2565 

 
หน่วย : บาท 

ปีทีล่งทนุ 2565 2564 2563 2562 2561 2560 2559
จ ำนวนปี 10 9 8 7 6 5 4
เงนิลงทนุ 600,000 540,000 480,000 420,000 360,000 300,000 240,000 

มลูคำ่ทรพัยส์นิ DCA 658,858 583,476 515,236 445,722 376,614 314,911 256,623 
DCA with RSI 667,017 587,402 519,902 447,813 381,436 318,411 256,596 

ก ำไร DCA 58,858   43,476   35,236   25,722   16,614   14,911   16,623   
DCA with RSI 67,017   47,402   39,902   27,813   21,436   18,411   16,596   

% ผลตอบแทน DCA 0.94% 0.86% 0.89% 0.85% 0.76% 0.98% 1.69%
DCA with RSI 1.06% 0.94% 1.00% 0.92% 0.97% 1.20% 1.69%

ผลต่ำง บำท 8,159     3,926     4,666     2,091     4,822     3,500     27-         
% 0.12% 0.08% 0.11% 0.07% 0.21% 0.22% 0.00%



เพือ่เป็นการทดสอบสมมตฐิานดา้นประสทิธภิาพการสรา้งผลตอบแทนของ DCA และ DCA 
with RSI ใหช้ดัเจนยิง่ขึน้จงึไดม้กีารใชก้ระบวนการนี้ทดสอบกบัตราสารทุนจ านวน 5 รายการ ไดแ้ก่ 
PTT, AOT, CPALL, SCG, AIS ซึง่อาจจะถอืไดว้่าเป็นตวัแทนกลุ่มธุรกจิหลกัในตลาดปัจจุบนั พบว่า
การลงทุนแบบ DCA ใหผ้ลตอบแทน PTT เท่ากบั -0.95% , AOT เท่ากบั 7.53%, CPALL เท่ากบั 
2.03%, SCG เท่ากบั -2.28%  และ AIS เท่ากบั -0.14%  

ขณะทีก่ารลงทุนแบบ DCA with RSI ใหผ้ลตอบแทน PTT เท่ากบั -1.18% , AOT เท่ากบั 
6.71%, CPALL เท่ากบั 1.63%, SCG เท่ากบั -1.18%  และ AIS เท่ากบั -0.13% 

เมื่อพจิารณาผลต่างผลตอบแทนระหว่าง DCA และ DCA with RSI พบว่า PTT มผีลต่าง -
0.23% , AOT มผีลต่าง -0.82%, CPALL มผีลต่าง -0.4%, SCG มผีลต่าง 1.1%  และ AIS มผีลต่าง 
0.01% ผลต่างเฉลีย่ 0.06%  ผลรวมไม่ต่างกนัมากนกัรายการที ่DCA ใหผ้ลดกีว่าเป็น 3 รายการแรก  
รายการที ่4 DCA with RSI ท าไดด้กีว่า และรายการสุดทา้ยไม่ต่างกนั  ทัง้นี้จะเหน็ไดว้่ากรณี AOT การ 
DCA จะใหผ้ลตอบแทนทีด่กีว่าค่อนขา้งมากซึง่ตรงกนัขา้มกบัสมมตฐิานทีต่ ัง้ไว้ 

สาเหตุเกดิจาก AOT มทีศิทางขาขึน้ทีช่ดัเจน จน RSI ต ่ากว่า 0 น้อยครัง้ ไม่สามารถซือ้หุน้ได้
ตามเงือ่นไขทีก่ าหนดไว ้ ท าใหผ้ลตอบแทนต ่าซึ่งสอดคลอังกบับทความทีเ่กีย่วขอ้งกบัการใช ้RSI ทีเ่มื่อ
มทีศิทางทีแ่ขง็แกร่ง RSI จะไม่เขา้เขต Oversold ที ่30 ในกรณีทศิทางขาขึน้ และไม่เขา้เขต 
Overbought ที ่70 ในกรณีทศิทางขาลง 

กรณี CPALL DCA with RSI ใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่า DCA 1.63% เมื่อพจิารณาจุดสัง่ซือ้พบว่า
การ DCA ทีม่กีารซือ้สงูถงึ 120 ครัง้เงนิลงทุนรวม 120,000 บาท ผลตอบแทน 146,769 บาท ก าไร 
26,759 บาท คดิเป็นอตัราผลตอบแทน 2.03%  ในขณะที ่DCA with RSI สัง่ซือ้ตามเงือ่นไขเพยีง 27 
ครัง้ดว้ยเงนิทุนเท่ากบัไดผ้ลตอบแทนเพยีง 141,012 บาท หรอืคดิเป็นอตัราผลตอบแทน 1.63% สาเหตุ
เนื่องจากการสะสมเงนิทุนทีไ่ม่ไดล้งทุนบ่อยๆ เพราะ RSI ไม่ต ่ากว่า 30  จนถงึเงือ่นไขทีล่งทุนได ้กจ็ะมี
เงนิสะสมจ านวนมาและใชล้งทุนทัง้หมด ตามรูปผลการวจิยัรูปที ่1 ผลตอบแทน DCA with RSI ต ่ากว่า 
DCA  แต่ราคากย็งัคงลงต่อเนื่องหลงัจากเดอืนกรกฏาคม จน RSI ต ่ากว่า 30 อกีครัง้ในช่วงเดอืน
ตุลาคมซึง่ระยะเวลาไม่นานมากเงนิสะสมกจ็ะน้อยลง  จุดนี้เองท าใหต้น้ทุนสว่นใหญ่ไปอยู่กบัการซือ้
ก่อนหน้าซึง่ราคาสงูกว่าการซือ้ครัง้หลงั 

ผลการวจิยัรปูที ่1 ผลตอบแทน DCA with RSI ต ่ากว่า DCA 

 



ในขณะทีก่ารซือ้ DCA เป็นการซือ้สะสมครัง้ละน้อยมากการกระจายต้นทุนกจ็ะดไีปดว้ย อกี
สาเหตุส าคญัคอืการใหส้ญัญาณ RSI <30 ในครัง้แรกเป็นเพยีงจุดหนึ่งของแนวโน้มขาลง ไม่ใช่สุดกลบั
ตวัหรอืจุดต ่าสุดท าใหร้าคายงัสามารถต ่าลงไดอ้กี และ RSI กย็งัสามารถต ่ากว่า 30 ไดอ้กีหลายครัง้ 
โดยเฉพาะในกรณีทีเ่ป็นแนวโน้มขาลงทีแ่ขง็แกร่ง สาเหตุหลกัทีท่ าใหต้น้ทุนเฉลีย่สงูนัน้ เมื่อเทยีบกบั
การท า DCA แลว้กย็งัถอืว่าท าราคาไดด้กีว่า แต่การใชเ้งนิสะสมจ านวนมากซือ้ในครัง้เดยีวท าใหต้น้ทุน
โดยรวมไม่ต ่ามากนกัและยงัไม่มมีากเงนิพอเพือ่น าไปซื้อหุน้ทีร่าคาต ่ากว่าดว้ย 

ส าหรบัสญัญาณการเขา้ซือ้ครัง้แรกทีอ่าจจะท าใหต้น้ทุนสงูนัน้อาจจะเป็นใหส้ญัญาณทีเ่รว็
เกนิไป เหน็ไดจ้ากการเขา้ซื้อ RSI ในครัง้แรกจะเกดิใน RSI ที ่14 วนัแต่จะไม่เกนิกบั RSI ที ่20 วนั 
การปรบัค่า RSI ใหย้าวขึน้อาจจะเป็นการยนืยนัสญัญาณทีด่ ีจากขอ้มลูเหล่านี้จงึไดม้กีารปรบัเงือ่นไขใช้
สญัญาณ Oversold จาก RSI < 30 เป็นตวัก าหนดแต่เพิม่ค่าวนัในการค านวณใหม่ดงันี้  
1. พจิารณาหุน้ทีม่แีนวโน้มแขง็แกร่งทัง้ขาขึน้และลง หากขาขึน้ ไม่เอามาพจิารณาในการวจิยัน้ี โดยใน
หุน้ขาขึน้อาจจะใชก้ารซือ้ถวัเฉลีย่ แทนการซือ้จากสญัญาณ RSI แต่ในกรณีขาลงไม่ควรทะยอยซือ้กรณี
นี้จะเปลีย่นจาก AOT เป็น BDMS 
2. การสะสมเงนิไวซ้ือ้จ านวนมากอาจจะท าใหต้น้ทุนเฉลีย่ไม่ต ่าเท่าทีค่วรจะเป็น จะใหป้รบัเป็นการ
พจิารณาหุน้ทลีะ 5 ตวัแทนการตดิตามทลีะ 1 ตวั หากมรีายการไหนที ่RSI ใหส้ญัญาณซือ้จะใชเ้งนิทีม่ี
ทัง้หมดซือ้ไดท้นัท ี
3. ตัง้ค่าในการค านวณ RSI ใหม่จาก 14 วนัเป็น 20 วนั 

 
ตารางที ่2 ผลตอบแทนการลงทุนหลงัปรบัเงือ่นไข 

 
 

อย่างไรกต็ามถงึแมว้่าจะมกีารปรบัเงือ่นไขทัง้การคดัเลอืกตวัหุน้ รอบลงทุน หรอืตัง้ค่า RSI  
DCA with RSI กย็งัไม่ไดใ้หผ้ลตอบแทนทีส่งูกว่าการท า DCA อย่างชดัเจน ในบางกรณียงัมคีวาม
เป็นไปไดท้ีจ่ะท าต้นทุนต ่ากว่าการท า DCA เช่นกรณีหุน้ทีม่แีนวโน้มลงทีแ่ขง็แกร่ง กลุยทธใ์นการใช ้
DCA with RSI จะเป็นการถวัเฉลีย่ขาลงทนัท ี สมมตฐิานขอ้แรกทีใ่ห ้DCA with RSI จะใหผ้ลตอบแทน
มากกว่า DCA จงึไม่ถูกตอ้ง 



 ส าหรบัการวจิยัดว้ยการใชก้ารผสมผสานปัจจยัทางดา้นพืน้ฐานทีใ่ชใ้นการคดัเลอืกหุน้ทีด่ ีซึง่ใน
ทีน่ี้ใชเ้กณฑ ์

1. หุน้ในกลุ่มมลูค่าตลาดสงูโดยเลอืกตวัอย่างจาก TOP Ranking Market Cap โดยจะทดลอง
ยกเลกิ BDMS และใช ้CPF แทนเพือ่ยนืยนัสมมตฐิานเดมิ เนื่องจาก BDMS เองกม็แีนวโน้มเตบิโต
ค่อนขา้งแขง็แกร่ง และผลตอบแทนกย็งัไม่ต่างจาก DCA มากนกั รวมทัง้หมด 5 รายการซึง่ทัง้ 5 
รายการไดจ้ากการจดัอนัดบัจาก www.setsmart.com ซึ่งจะมขีอ้มลูเพยีง 5 ปีมาใชใ้นการประเมนิดงันี้  

a. CPF 
b. ADVANC 
c. SCC 
d. CPALL 
e. PTT 

2. ปรบัค่า RSI จาก 14 วนัเป็น 20 วนั 
3. จ านวนเงนิลงทุน 5,000 บาทต่อเดอืน ลงทุน 5 ปี คดิเป็นเงนิต้น 300,000 บาท 
4. พจิารณาลงทุนพรอ้มกนั 5 รายการรายการไหนมสีญัญาณซือ้ใหใ้ชเ้งนิทัง้หมดซือ้ไดท้นัท ีที ่

RSI ที ่20 มคี่าต ่ากว่า 30 กรณีทีม่สีญัญาณ Oversold พรอ้มกนัมากกว่า 1 ตวัใหห้ารเฉลีย่ลงทุนเท่ากนั   
 

ตารางผลที ่3 ผลตอบแทนการลงทุนดว้ยการคดัเลอืกหลกัทรพัยพ์ืน้ฐานดี 

 
 

 จากตารางที ่3 ดว้ยเงนิ 5,000 บาทเท่า ๆ กนัทุกเดอืน สะสมเป็นเวลา 5 ปีท าใหม้เีงนิตน้ลงทุน
ในการ DCA หุน้ 5 ปีตัง้แต่ปี 2558 จนถงึปี 2565 จ านวน 300,000 บาท การ DCA ใหผ้ลตอบแทน -
0.80% ต่อปี หรอืขาดทุนรวม 23,086 บาทคดิเป็น 7.7% ของเงนิตน้ ขณะที ่การลงทุนแบบ DCA with 
RSI ใหผ้ลตอบแทน -0.23% ต่อปี หรอืขาดทุน 8,662 บาท คดิเป็น 2.9% ของเงนิตน้ โดยรวมแลว้การ
ลงทุนแบบ DCA with RSI ใหผ้ลตอบแทนดกีว่าการ DCA 0.57%  
 เมื่อพจิารณาสดัสว่นการลงทุน การ DCA จะใหส้ดัสว่นการลงทุนเท่า ๆ กนัทุกรายการ ที ่20% 
แต่ DCA with RSI จะมสีดัสว่นแตกต่างกนัไปตามการใหส้ญัญาณซือ้ของ RSI และเงนิทีถู่กสะสมมา
ก่อนหน้าจงึไม่สามารถคาดเดาไดว้่าสดัสว่นแต่ละรายการจะเป็นอย่างไร ในกรณีนี้สดัสว่นทีม่เีงนิตน้
ลงทุนมากทีสุ่ดคอื CPF และ SCC ที ่54% และ 27% ตามล าดบัซึง่ถอืเป็น 81% ของเงนิทุนทัง้หมดแต่



สรา้งผลต่างทีเ่พิม่ขึน้ไดเ้พยีง -4.3% และ -6.1% ตามล ากบั ในขณะทีเ่งนิลงทุนทีเ่หลอืสามารถสรา้ง
ผลตอบแทนได ้-0.2% 9.2% และ 13.5% นัน่หมายถงึการคดัเลอืกจงัหวะลงทุนดว้ย RSI  อาจจะยงัไม่มี
ประสทิธภิาพดพีอ  
 เมื่อพจิารณาสมมตฐิานขอ้ทีส่องทีค่าดดว่าการกลงทุนแบบผสมผสานนัน้จะใหผ้ลตอบแทนสงู
กว่าการลงทุนแบบ DCA นัน้ ผลการวจิยัใหผ้ลสงูกว่าเพยีงเลก็น้อยเท่านัน้ และยงัมคีวามเสีย่งดา้นการ
กระจายเงนิลงทุนไปในหลกัทรพัยท์ีต่่างกนัมากเกนิไป  

สรปุผลการวิจยั 

  1 การออมดว้ย DCA ในหุน้ใหผ้ลตอบแทนทีม่ปีระสทิธภิาพเมื่อเทยีบกบัตลาดและความ
ซบัซอ้นในการท าความเขา้ใจ จากงานวจิยับางกรณีใหผ้ลตอบแทนสงูถงึ 7% ซึง่นอกจากจะได้
ผลตอบแทนในรูปแบบของสว่นต่างราคาแลว้ยงัไดปั้นผลเพิม่เตมิอกีดว้ย 

 2 การออมในตราสารทุนดว้ยการใช ้RSI < 30 ไม่ท าใหต้น้ทุนต ่ากว่าการออมดว้ยการท า DCA 
ในทุกกรณี เนื่องจากการน าเงือ่นไขเดยีวของปัจจยัทางเทคนิคคอื RSI<30 มาใชเ้พยีงอย่างเดยีวไม่
เพยีงพอส าหรบัการตดัสนิใจ ตอ้งค านึงถงึเงือ่นไขในการใชง้าน RSI อื่น ๆ มาพจิารณาดว้ยโดยเฉพาะ
หลกัการของการลงทุนดว้ยปัจจยัเทคนิค เช่น แนวโน้ม แนวรบั-ตา้น สญัญาณ Divergence เป็นตน้ 

 3 ผลการออมโดยใชห้ลกัการผสมผสานระหว่างการพจิารณาปัจจยัพืน้ฐานและปัจจยัทาง
เทคนิค ใหผ้ลตอบแทนแตกต่างกนัเพยีง 0.57% ต่อปี หรอืมากทีสุ่ดในบางกรณี 1.89% เท่านัน้ซึง่ไม่ถอื
ว่ามากนกัเมื่อเทยีบกบัปัจจยัอื่น ๆ ทีม่คีวามเกี่ยวขอ้ง ทัง้การพจิารณาแนวโน้มทีแ่ขง็แกร่ง การจดัสรร
เงนิลงทุน และการตัง้ค่า RSI ซึง่ถอืเป็นความเสีย่งทีต่อ้งขึน้อยุ่กบัความช านาญของผูใ้หญ่ ซึง่หากเทยีบ
กบัการออมดว้ยการ DCA แลว้มคีวามเรยีบงานมากกว่าแต่ไดผ้ลตอบแทนใกลเ้คยีงกนัหลกัการใชง้าน
ของ RSI นัน้เป็นไปตามทฤษฎทีีไ่ดเ้รยีบเรยีงไว ้จะเหน็ไดจ้าก RSI ใชไ้ม่ไดก้บัหุน้ทีม่แีนวโน้มแขง็แกร่ง 
ซึง่กรณีนี้หากใชก้าร DCA จะไดป้ระโยชน์มากกว่า แต่หากใช ้RSI ควรปรบัตัง้ค่าใหเ้หมาะสมเช่นเพิม่ 
Oversold จาก 30% เป็นค่าทีส่งูขืน้ RSI ทีใ่หส้ญัญาณซื้อบ่อยในแนวโน้มขาลงตน้ทุนอาจจะไม่ต ่า
เท่าทีค่วร ดงันัน้ควรหลกีเลีย่งการใช ้RSI ในหุน้ทีม่แีนวโน้มทีช่ดัเจนทีข่ึน้และลง 

อภิปรายการศึกษา 

ถงึแมว้่า RSI จะมคีวามชดัเจนในหลกัการท างานทีร่ะบุจุดทีเ่ขา้ใจงานเช่น Oversold ขายมาก
เกนิไป หรอื Overbought ซื้อมากเกนิไป แต่ผูใ้ชไ้ม่ควรตดัสนิใจจากจุดทีใ่หส้ญัญาณนี้เพยีงอย่างเดยีว 
จากการศกึษาพบว่าจุดที ่RSI ใหส้ญัญาณมานัน้  ยงัคงเป็นจุดทีม่คีวามแม่นย าในระดบัการเตอืนเท่านัน้ 
ควรจะมกีารยนืยนัดว้ยราคาทีช่ดัเจนอกีครัง้ จากบทความทีไ่ดร้บรวมมานัน้เหน็ว่านอกจากสญัญาณ
เตอืนแลว้การพจิารณาดา้นราคาเป็นสิง่ส าคญัทีห่ลาย ๆ บทความไดเ้น้นย ้า เช่น ล าดบัการพจิารณาที่
ควรจะพจิารณาจากราคาเป็นหลกั โดยดจูากแนวโน้มเป็นอนัดบัแรก ถา้มแีนวโน้มชดัเจน RSI จะใชไ้ม่



ไดผ้ลมากนกั หรอือาจจะตอ้งมกีารปรบัการตัง้ค่าการท างานของ RSI ไม่สามารถใช ้70 หรอื 30 ในการ
ช่วยตดัสนิใจได ้ อนัดบัที ่2 ตอ้งพจิารณาแนวรบัและแนวตา้น โดยเฉพาะจุดทีเ่รยีกว่าแนวรบัหรอืแนว
ตา้นส าคญันกัวเิคราะหท์างเทคนิคจะใหค้วามส าคญักบัแนวรบัประเภทนี้ หลงัจากนัน้ indicator อย่าง 
RSI จงึจะถูกน ามาพจิารณาเพือ่เน้นย ้าสองปัจจยัก่อนหน้า แต่งานวจิยันี้มคีวามสนใจกบัการใหส้ญัญาณ 
RSI เป็นหลกัจงึไดท้ดลองศกึษาและใหค้วามส าคญัเป็นอนัดบัแรก ซึง่ไดย้นืยนัแลว้ว่าไม่สามารถใชไ้ด้
โดยตรง 

RSI อาจจะใหผ้ลสญัญาณทีแ่ตกต่างกนัในแต่ละตวัตราสารทุน อาจจะไม่สามารถก าหนดค่า
กลางใด ๆ แลว้ใชก้บัทุกตวัได ้จากงานวจิยัน้ีไดท้ดสอบการเปลีย่นแปลงค่าวนัใน RSI ซึง่ผลทีไ่ดจ้ะ
น าไปใชใ้นการก าหนดจุดตดัสนิใจในการเขา้ซือ้ตราสารทุนตวันัน้ ๆ ท าใหผ้ลลพัธม์กีารเปลีย่นแปลงไป
ตามค่า RSI ทีก่ าหนด เช่นกรณีทีง่านวจิยัน้ีเปลีย่นค่าการค านวณจาก 14 วนัเป็น 20 วนั สาเหตุมาจาก 
RSI ใหส้ญัญาณซือ้บ่อยเกนิไป ทัง้ทีร่าคายงัไม่ไดท้ าจุดต ่าสุด เมื่อปรบัค่านี้แลว้กท็ าใหจ้ านวนการซือ้
ลดลง และราคาต ่าลงจนสามารถสรา้งผลตอบแทนไดม้ากนี้ สิง่นี้แสดงถงึการเขา้ใจในหลกัการค านวณ
ของ RSI และพืน้ฐานการใชง้าน  หากท าไดจ้ะท าใหใ้หใ้ชง้านไดอ้ย่างถูกตอ้ง หรอืในการยนืยนัดว้ย
สญัญาณ Divergence ซึง่เป็นอกีจุดเด่นของ RSI ทีส่ามารถใหส้ญัญาณการกลบัตวัของราคาทีเ่ป็นที่
นิยมเป็นอย่างมาก   

นอกจากปัจจยัทีต่วัสญัญาณ RSI แลว้ปัจจยัการเลอืกหุน้กม็ผีลใหผ้ลตอบแทนมกีาร
เปลีย่นแปลงดว้ยเช่นเดยีวกนัจากเดมิทีใ่ชหุ้น้ Top 5 มาใชใ้นการท านวณผลตอบแทนแต่เมื่อเปลีย่นจาก 
AOT เป็น BDMS และ CPF กใ็หผ้ลตอบแทนต่างกนัออกไป ซึง่แสดงถงึปัจจยัหลกัทีจ่ะสง่ผลให้
ผลตอบแทนมกีารเปลีย่นแปลงได ้ในงานวจิยัน้ีใชเ้งือ่นไขกวา้ง ๆ ในการคดัเลอืกหุน้คอื TOP Market 
Cap ซึง่โดยความหมายแลว้มจุีดเด่นหลายประการตามทีไ่ดน้ าเสนอ แต่กเ็ป็นเพยีงภาพกวา้งทีไ่ม่ไดล้ง
รายละเอยีดมากนกั ดงันัน้กรณีทีม่กีารคดัเลอืกหุน้เพือ่ลงทุนควรมกีารพจิารณาในรายละเอยีดเพิม่เตมิ
ดว้ย 

การลงทุนตอ้งอาศยัความรูค้วามเขา้ใจอย่างลกึซึง้ จากงานวจิยัน้ีแสดงใหเ้หน็ว่าการหยบิเอา
เฉพาะจุดเด่นของเครื่องมอืหรอืแนวคดิเพยีงอย่างใดอย่างหนึ่งมาใชง้านไม่อาจะท าใหป้ระสบ
ความส าเรจ็ในการลงทุนได ้ดว้ยสาเหตุหลกัคอืทุกเครื่องมอืยงัมจุีดอ่อนทีต่อ้งอาศยัความเขา้ใจจงึจะใช้
ประโยชน์ของเครื่องมอืนัน้ใหเ้กดิประสทิธภิาพสูงสุด นอกจากนี้การกระจายความเสีย่งยงัคงเป็นพืน้ฐาน
ส าคญัของการลงทุน ดว้ยนักลงทุนไม่อาจทราบไดจ้ากเครื่องมอืใดถงึสิง่ทีจ่ะเกดิขึน้ในอนาคต การทุ่ม
ลงทุนในสนิทรพัยใ์ดสนิทรพัยเ์ดยีวจะมผีลใหค้วามเสีย่งสงูขึน้ดว้ย เหน็ไดจ้ากการวจิยัทดสอบสมมตฐิาน
ล่าสุดจะเหน็ไดว้่าสนิทรพัยส์ว่นใหญ่อยู่ในรายการทีข่าดทุนทัง้สิน้ ถงึแมว้่าภาพรวมจะใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คยีงกบัตวัเปรยีบเทยีบ แต่หากมกีารเปลยีนแปลงหลงัจากนี้ความเสยีงในสนิทรพัยก์ลุ่มนี้จะเพิม่ขึน้
ดว้ย 



ข้อเสนอแนะ 

1. Time frame ทีใ่ชใ้นการท าวจิยัน้ีใชร้ะดบัวนั ซึง่ท าใหเ้กดิสญัญาณ Oversold บ่อยครัง้ หาก
พจิารณา Time frame ทีใ่หญ่ขึน้อาจจะท าใหม้จี านวน Oversold ลดลงและจะสง่ผลใหส้ญัญาณหลอก
ลดลงดว้ย 

2. การคดัเลอืกหุน้เป็นปัจจยัส าคญักบัผลตอบแทนตามทีไ่ดก้ล่าวไปแลว้นัน้ หากมกีารวจิยั
อาจจะก าหนดขอบเขตของการเลอืกหุน้ทีจ่ะน ามาวเิคราะหใ์หแ้คบลง เช่น หุน้ทีม่พีืน้ฐานดตีามนิยาม
ต่างทีค่ดิคน้วลิเลีย่ม โอนีล เป็นตน้ 

3. การตัง้ค่า RSI การตัง้ค่าเริม่ตน้ของ RSI ที ่14 วนัยงัไม่มทีีม่าแน่ชดั มเีพยีงขอ้มลูว่า 
J.Welles Wilder Jr.คดิคน้ขึน้และเป็นค่าทีม่คีวามเหมาะสม จากการสบืคน้ยงัไม่มรีายงานการตัง้ค่าให้
เหมาะสมกบัตลาดหุน้ไทย 
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