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บทคดัย่อ 

 
 การค้นคว้าอิสระนี้ มีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาอัตราส่วนทางการเงินของหลักทรพัย์กลุ่ม
ธนาคารที่มผีลต่อราคาหลกัทรพัย์กลุ่มธนาคารที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลอตัราส่วนทางการเงนิและราคาหลกัทรพัย์ของบรษิทักลุ่มธนาคาร ตัง้แต่ปี 
พ.ศ.2555 – พ.ศ.2564 จากรายงานทางการเงนิของแต่ละธนาคารเพื่อใช้เป็นตวัแทนของตวัแปร
โดยสถติทิี่ใช้ในการวเิคราะห์ขอ้มูล ประกอบด้วย การวเิคราะห์ค่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์เพยีร์สนั
และการวเิคราะหค์วามถดถอยเชงิเสน้พหุคณู ทีร่ะดบันยัส าคญัทางสถติ ิ.05 
 ผลการศึกษาพบว่า อัตราส่วนด้านการแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability 
Ratio) ทีม่ผีลต่อราคาหลกัทรพัย์ ไดแ้ก่ อตัราก าไรขัน้ต้น อตัราก าไรสุทธ ิและอตัราผลตอบแทนผู้
ถอืหุ้น อตัราส่วนด้านการแสดงประสทิธภิาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) ที่มผีลต่อราคา
หลกัทรพัย์ ได้แก่ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ และสุดท้ายอตัราส่วนด้านคุณภาพสินทรัพย์ 
(Asset Quality Ratio) ทีม่ผีลต่อราคาหลกัทรพัย ์ไดแ้ก่ อตัราสว่นดอกเบีย้คา้งรบัต่อสนิเชื่อรวมและ
ดอกเบี้ยค้างรบั นอกจากนี้ยงัพบว่า ในอตัราส่วนด้านวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial 
Ratio) ไมม่อีตัราสว่นใดทีม่ผีลต่อราคาของหลกัทรพัยก์ลุ่มธนาคารที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย 
 
ค าส าคญั : อตัราสว่นทางการเงนิ ราคาหลกัทรพัย ์กลุ่มธนาคาร ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 
  



ABSTRACT 
 

 This independent study aimed to study the financial ratios of banking group securities 
that affect the price of banking group securities listed on the Stock Exchange of Thailand. By 
collecting financial ratios and securities prices of companies in the banking group from 2012 
to 2021 from the financial reports of each bank to be used as a representative of variables. 
The statistics used in data analysis consist of: the Pearson correlation coefficient and multiple 
linear regression analysis were analyzed. at the level of statistical significance .05 
 The study found that the Profitability Ratio affects the price of securities, including the 
gross profit margin. net profit margin and the rate of return on equity. The Efficiency Ratio 
that affects the stock price is the rate of return on assets. And finally, the asset quality ratio 
that affects the stock price is the ratio of accrued interest to total loans and accrued interest. 
It was also found that in terms of financial policy analysis (Financial Ratio), no ratio affects 
the price of banking securities listed on the Stock Exchange of Thailand. 
 
Keywords: Financial ratios, Stock prices, Banking Groups, The Stock Exchange of Thailand 
 

บทน า 
 

ความเป็นมาและความส าคญั 
 จากการคาดการณ์เศรษฐกจิโลกในปี 2566 ยงัตอ้งเผชญิกบัความไม่แน่นอนและความเสีย่ง 
จากสถานการณ์สงคราม รสัเซีย-ยูเครน ที่ยดืเยื้อ วกิฤตราคาพลงังานในยุโรป วกิฤตค่าครองชพี 
(Cost of living crisis) จากแรงกดดนัเงินเฟ้อ รวมถึงการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกและจีน โดย
ปัจจุบนัเศรษฐกิจไทยอยู่ในทิศทางฟ้ืนตวั มอีตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปที่ลดลงตามอตัราเงินเฟ้อหมวด
พลงังาน และหมวดอาหารสดที่ลดลง ขณะที่อตัราเงนิเฟ้อพื้นฐานปรบัเพิม่ขึ้นเล็กน้อย ส่วนด้าน
ตลาดแรงงานมีการฟ้ืนตัวอย่างต่อเนื่อง และอยู่ในระดบัใกล้เคียงช่วงก่อนการแพร่ระบาดของ 
COVID-19 ดา้นการพจิารณาการปรบัขึน้ดอกเบี้ยของคณะกรรมการนโยบายการเงนิ (กนง.) ยงัคง
ขึน้อยู่กบัแรงกดดนัดา้นเงนิเฟ้อ และความต่อเนื่องของการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิ รวมถงึทศิทางการ
ปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางสหรฐั (Federal Reserve System - Fed) เป็นส าคญั  
 ปัจจุบนัธนาคารพาณิชย์มกีารด าเนินธุรกจิทัง้การรบัฝากและกูย้มืเงนิจากประชาชน การให้
กู้เงนิ การลงทุน การค ้าประกนั/การรบัรอง รวมไปถงึการรบัแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศ ซึ่งมี
บทบาทส าคญัในการท าใหร้ะบบการเงนิและเศรษฐกจิสามารถด ารงอยู่ได ้อกีทัง้ ธนาคารพาณิชยย์งั



เป็นตวักลางในการจดัสรรทรพัยากรระหว่างผูท้ี่มเีงนิออมและผู้ที่ต้องการเงนิทุนใหม้คีวามสะดวก
และต่อเนื่อง ซึ่งก่อให้เกดิการผลติและการจ้างงาน เป็นแรงขบัเคลื่อนส าคญัที่ท าให้ระบบการเงนิ
และเศรษฐกจิเจรญิเตบิโตและมเีสถยีรภาพ โดยทศิทางการเตบิโตของธุรกจิธนาคารจะแปรผนัไป
ตามวงเศรษฐกิจของประเทศ กล่าวคือ หากเศรษฐกิจมีการฟ้ืนตัว รายได้จากธุรกิจของ
ผูป้ระกอบการและสภาพการเงนิของผูบ้รโิภคภายในประเทศกจ็ะเพิม่ขึน้ กระตุ้นใหผู้บ้รโิภคมคีวาม
ตอ้งการใชส้นิเชื่อจากธนาคารเพือ่น าไปขยายการลงทุนในช่วงทีเ่ศรษฐกจิก าลงัเตบิโต จะพบว่ากลุ่ม
ธุรกจิธนาคารกเ็ตบิโตควบคู่กนัไปดว้ย (อุษณีย ์ลิว่รตัน์, 2559) 
 ซึ่งหากนักลงทุนมคีวามสนใจจะลงทุนในหลกัทรพัยข์องบรษิทัในกลุ่มธนาคาร ต้องตดิตาม
ข่าวสารด้านการปรบัอัตราดอกเบี้ยเพื่อพิจารณาการลงทุนให้สอดคล้องกับสภาพการเงินและ
เศรษฐกจิของประเทศ ซึ่งการปรบัอตัราดอกเบี้ยจะส่งผลต่ออตัราส่วนทางการเงนิด้านต่างๆ และ
ส่งผลต่อราคาหลักทรพัย์ของบริษัทกลุ่มธนาคารอย่างมีนัยส าคญั  ทัง้นี้ รวมไปถึงการลงทุนใน
หลกัทรพัยป์ระเภทต่างๆ นักลงทุนจะต้องมกีารรวบรวมขอ้มูลเพื่อใชป้ระกอบในการตดัสนิใจเลอืก
หลักทรัพย์ลงทุน เพื่อลดความเสี่ยงจากการลงทุนให้มีน้อยที่สุด และเพิ่มโอกาสในการได้รบั
ผลตอบแทนที่มากขึ้น โดยขอ้มูลที่นักลงทุนจะต้องพจิารณามทีัง้ภาพรวมเศรษฐกจิโลก ภาพรวม
เศรษฐกจิภายในประเทศหรอืในอุตสาหกรรม การวเิคราะห์ขอ้มูลพื้นฐานของบรษิทั การวเิคราะห์
หลกัทรพัย ์และอตัราสว่นทางการเงนิทีไ่ดท้ าการศกึษาในครัง้นี้  
 เนื่องจากขอ้มูลอตัราส่วนทาการเงนิเป็นสิง่ที่บ่งบอกถงึสถานะหรอืความมัง่คงของบรษิัท 
โดยจะพจิารณาในเชงิเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนินงานในอดตีที่ผ่านมา ผู้วจิยัจงึมคีวามสนใจใน
การศึกษา เรื่อง อัตราส่วนทางการเงินที่มีผลต่อราคาหลักทรัพย์ของบริษัทกลุ่มธนาคารที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เพื่อเป็นแนวทางพจิารณาถงึอตัราส่วนทาการเงนิที่
ส าคญั ในการคาดการณ์แนวโน้มราคาหลกัทรพัยข์องบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิธนาคารในอนาคต 
 
วตัถปุระสงคก์ารวิจยั 
 เพื่อศกึษาอตัราส่วนทางการเงนิของหลกัทรพัยก์ลุ่มธนาคารทีม่ผีลต่อราคาหลกัทรพัยก์ลุ่ม
ธนาคารทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 
สมมติฐานการวิจยั 
 อตัราส่วนทางการเงนิที่มผีลต่อราคาหลกัทรพัย์ของบรษิัทกลุ่มธนาคารที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมสีมมตฐิาน ดงันี้ 
 สมมตฐิานที ่1  อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) มผีลต่อ
ราคาหลกัทรพัย ์



 สมมตฐิานที ่2 อตัราสว่นแสดงประสทิธภิาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) มผีลต่อ
ราคาหลกัทรพัย ์
 สมมตฐิานที ่3 อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Ratio) มผีลต่อราคา
หลกัทรพัย ์
 สมมตฐิานที ่4 อตัราสว่นคุณภาพสนิทรพัย ์(Asset Quality Ratio) มผีลต่อราคาหลกัทรพัย ์
 
ขอบเขตการศึกษา 
 1. ศกึษาหุน้สามญัในกลุ่มธนาคารที่มูลค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดสูงสุด 5 อนัดบัแรก ปี 
พ.ศ. 2565 และเป็นธนาคารทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมาแลว้อย่างน้อย 5 ปี 
ไดแ้ก่ SCB, KBANK, BBL, KTB และ BAY 
 2. ศึกษาอัตราส่วนทางการเงินที่มีความส าคัญต่อหลักทรัพย์กลุ่มธนาคารในช่วงปี         
พ.ศ. 2555 - พ.ศ. 2564 
 3. ศกึษาราคาหลกัทรพัยก์ลุ่มธนาคารเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี ตัง้แต่ พ.ศ. 2555 - พ.ศ. 2564 
 

แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 
 
 หุน้สามญั (Common stocks หรอื Ordinary Shares) เป็นตราสารทุนทีท่ าใหผู้ล้งทุนมสี่วน
ได้เสยีในสนิทรพัย์ รายได้ และก าไรของธุรกิจในฐานะที่เป็นเจ้าของธุรกิจที่ออกหุ้นสามญันัน้ ถ้า
ธุรกจิมผีลการด าเนินงานดเีจา้ของจะไดร้บัผลตอบแทน (เงนิปันผล) ในจ านวนทีส่งู แต่จะไดร้บัสทิธิ
เป็นล าดบัสุดทา้ย ภายหลงัทีเ่จา้หนี้และผูถ้อืหุ้นบุรมิสทิธไิดร้ับผลตอบแทนในรูปแบบดอกเบี้ยและ
เงนิปันผลแล้วตามล าดบั ในทางตรงกนัข้ามหากธุรกิจมผีลการด าเนินงานไม่ดี เจ้าของจะได้รบั
ผลตอบแทนน้อยหรอืไม่ได้รบั โดยเฉพาะในกรณีที่เกดิการขาดทุนซึ่งธุรกิจอาจไม่จ่ายเงนิปันผล 
และในกรณีกจิการลม้ละลาย ผูถ้อืหุน้สามญัจะไดร้ับช าระเงนิลงทุนเป็นล าดบัสุดทา้ย และอาจไม่ได้
รบัเงินคืนหากธุรกิจไม่มีทรพัย์สินเหลือเพยีงพอ (การวิเคราะห์การลงทุนในตราสารทุน , 2564,    
หน้า 23) 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) เป็นนิติบุคคลที่จัดตัง้ขึ้นตามพระราชบัญญัติ
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2517 ท าหน้าทีเ่ป็นศูนยก์ลางในการซื้อขายหลกัทรพัยแ์ละ
ใหบ้รกิารทีเ่กีย่วขอ้ง โดยไม่น าผลก าไรมาแบ่งปันกนั มบีทบาทในการสง่เสรมิการออมและการระดม
เงนิทุนระยะยาว เพื่อการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ ปัจจุบนัด าเนินงานของ SET อยู่ภายใต้ 
พระราชบญัญตัหิลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ.2535 โดยมกีารด าเนินงานหลกั ไดแ้ก่ การรบั
หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนและดูแลการเปิดเผยขอ้มูลของบรษิทัจดทะเบยีน การซื้อขายหลกัทรพัยแ์ละ
การก ากบัดูแลการซื้อขายหลกัทรพัย์ การก ากบัดูแลบริษทัสมาชกิส่วนที่เกี่ยวขอ้งกบัการซื้อขาย



หลกัทรพัย์ ตลอดจนถงึการเผยแพร่ขอ้มูลและการส่งเสรมิความรู้ให้แก่ผู้ลงทุน  (ตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย, 2565) 
 ราคาเปิดและราคาปิดของหลกัทรพัย์ใน SET และวธิคี านวณ เพื่อให้การค านวณหาราคา
เปิดและราคาปิดมีความโปร่งใสเป็นธรรม สามารถสะท้อนอุปสงค์และอุปทานที่แท้จริงของ
หลกัทรพัย์ในแต่ละวนั ตลาดหลกัทรพัย์ได้มวีธิกีารค านวณราคาเปิดหรอืปิดด้วยวธิ ีAuction โดย
ในช่วงเวลาก่อนเปิดหรอืปิดท าการซื้อขาย (Pre-open หรอื Pre-close) สามารถส่งค าสัง่ซื้อขาย
ประเภทไม่ระบุราคา (ค าสัง่ประเภท ATO หรือ ATC) เข้ามายังระบบการซื้อขายได้ (ตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย, 2565) 
 ราคาเปิด หรอื (ATO-At the Open) เป็นค าสัง่ซื้อขายที่ใช้เมื่อผู้ลงทุนต้องการซื้อหรอืขาย
หลักทรพัย์ทนัทีที่ตลาดเปิดการซื้อขาย ณ ราคาเปิด โดยสามารถส่งค าสัง่ซื้อขายได้เฉพาะใน
ช่วงเวลาก่อนเปิดตลาด (Pre Open) ทัง้ภาคเชา้และภาคบ่าย 
 ราคาปิด หรอื (ATC-At the Close) เป็นค าสัง่ซื้อขายที่ใช้เมื่อผู้ลงทุนต้องการซื้อหรอืขาย
หลกัทรพัยท์นัททีีต่ลาดปิดการซื้อขาย ณ ราคาปิด สามารถส่งค าสัง่ซื้อขายไดใ้นช่วงก่อนปิดตลาด 
(Pre Close) 
 การวเิคราะห์การลงทุนในตราสารทุน (2564, หน้า 27) มูลค่าหลกัทรพัย์ตามราคาตลาด 
(Market capitalization) สามารถใชเ้ป็นตวัช่วยในการแบ่งประเภทของหุน้สามญัได ้โดยจะใชเ้กณฑ์
มาตรฐานหรือวิธีการที่แตกต่างกันออกไปตามขนาดเศรษฐกิจและบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย แต่ละประเทศหรอืแต่ละภูมภิาค โดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ได้มกีารแบ่งขนาดของหุ้นตามมูลค่าตลาดโดยเปรยีบเทียบเรียงล าดบัเพื่อคดัแยกเป็นกลุ่มย่อย 
แบ่งเป็น 3 ประเภท ดงันี้ 
  - Large-cap Stocks เป็นหุ้นของบรษิัทจดทะเบียนที่มีมูลหลกัทรพัย์ตามราคาตลาด 
(Market capitalization) สงูสุด 50 อนัดบัแรก หรอืหุน้ทีเ่ป็นสว่นประกอบของดชันี SET50 
  - Mid-cap Stocks เป็นหุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่มีมูลหลักทรัพย์ตามราคาตลาด 
สงูสุดตัง้แต่ล าดบัที ่51-100 หรอืหุน้ล าดบัที ่51-100 ของดชันี SET100 
  - Small-cap Stocks เป็นหุ้นของบรษิัทจดทะเบียนที่ทัง้หมดในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย ทีไ่ม่ใช่สว่นประกอบของดชันี SET100 
 รองศาสตราจารย ์ดร.กุลภทัรา สโิรดม (2549, หน้า 100) ไดก้ล่าวถงึกลุ่มธนาคารพาณิชย์ 
ว่าเป็นกลุ่มธุรกิจหลกัของระบบเศรษฐกิจของประเทศ เนื่องจากกลุ่มอุตสาหกรรมอื่นๆ ที่เป็นตวั
ขบัเคลื่อนเศรษฐกจิทัง้หมดต่างก็ต้องการเงนิทุนเพื่อใช้ในการลงทุน และแหล่งเงนิทุนที่ใหญ่ที่สุด
ของประเทศ คอื ธนาคารพาณิชย์ โดยเมื่อรวมสนิเชื่อของทัง้ระบบธนาคารพาณิชย์แล้วคิดเป็น
อตัราสว่นรอ้ยละ 98 ของ GDP ประเทศในปี พ.ศ. 2547  



 หลกัทรพัย์ในอุตสาหกรรมธนาคารมคีวามอ่อนไหวสูงต่ออตัราดอกเบี้ย เนื่องจากอัตรา
ดอกเบี้ยทีธ่นาคารปล่อยสนิเชื่อเป็นตวัแปรส าคญัของรายได ้และอตัราดอกเบี้ยเงนิฝากเป็นตวัแปร
ส าคญัขอรายจ่าย นอกเหนือไปจากอตัราดอกเบี้ยเป็นตวัแปรก าหนดจ านวนความต้องการสนิเชื่อ
ดว้ย โดยสามารถแบ่งประเภทธนาคารพาณิชยต์ามโครงสรา้งการถอืหุน้ออกเป็น 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ 
  1. กลุ่มธนาคารเอกชน ประกอบดว้ยธนาคารทีส่ามารถเพิม่ทุนไดด้ว้ยตนเองหรอืขอรบั
ความช่วยเหลอืทางดา้นเงนิทุนจากรฐับาลบางสว่น ซึง่ยงัคงมผีูถ้อืหุน้ชาวไทยเป็นสว่นใหญ่ รวมไป
ถงึธนาคารเอกชนทีเ่ปิดใหส้ถาบนัทางการเงนิต่างประเทศเขา้ถอืหุน้ใหญ่ และธนาคารทีท่างการเขา้
ช่วยเหลือและขายให้สถาบนัการเงนิต่างประเทศเข้าถือหุ้นใหญ่ เช่น ธนาคารกรุงเทพ ธนาคาร
กสกิรไทย ธนาคารไทยพาณิชย ์ธนาคารกรุงศรอียุธยา เป็นตน้ 
  2. กลุ่มธนาคารของรฐับาล ประกอบด้วยธนาคารที่ทางการถอืหุ้นใหญ่และธนาคารที่
ทางการเขา้ช่วยเหลอืโดยการควบรวมกจิการเขา้ไปบรหิารงานแทนผูบ้รหิารเดมิ ซึง่รฐับาลเตรยีมที่
จะแปรรูปและขายคืนให้แก่ภาคเอกชนหรือผู้ที่สนใจ ทัง้จากในประเทศและต่างประเทศ เช่น 
ธนาคารกรุงไทย ธนาคารหลวงไทย ธนาคารไทยธนาคาร เป็นตน้ 
 สถาบนัการเงนิ มบีทบาทส าคญัในการขบัเคลื่อนเศรษฐกิจการเงนิของประเทศ โดยท า
หน้าทีร่ะดมและจดัสรรเงนิทุนแก่ภาคเศรษฐกจิจรงิ การช าระราคาและบรกิาร การบรหิารความเสีย่ง 
รวมถึงการให้ข้อมูลทางการเงนิเพื่อการตดัสนิใจ  ดงันัน้ การดูแลให้การด าเนินงานของสถาบัน
การเงนิมปีระสทิธภิาพ โปร่งใส มธีรรมาภบิาลและบรหิารความเสีย่งอย่างเหมาะสม ไม่ก่อให้เกดิ
ความเสยีหายกบัเงนิฝากของประชาชนจงึเป็นเรื่องส าคญั  
 สถาบนัการเงนิทีอ่ยู่ภายใต้การก ากบัดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) โดย ธปท. 
มหีน้าทีก่ ากบัดูแลสถาบนัการเงนิภายใตอ้ านาจตาม พระราชบญัญตั ิ(พ.ร.บ.) ธุรกจิสถาบนัการเงนิ 
พ.ศ.2551 พระราชบญัญัติแก้ไขเพิม่เตมิ พระราชก าหนด (พ.ร.ก.) บรษิัทบรหิารสนิทรพัย์ พ.ศ.
2541 และ พ.ศ.2550 และกฎหมายอื่นๆ อาทิ ประกาศของคณะปฏิวตัิ ฉบับที่ 58 โดยสถาบัน
การเงนิที่ ธปท. ก ากบัดูแล ได้แก่ ธนาคารพาณิชย์ไทย ธนาคารพาณิชย์เพื่อรายย่อย ธนาคาร
พาณิชย์ที่เป็นบรษิทัลูกของธนาคารต่างประเทศ สาขาของธนาคารต่างประเทศ ส านักงานผู้แทน
ธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศ บรษิัทเงินทุน บรษิัทเครดิตฟองซิเอร์ บรษิัทบรหิารสนิทรพัย์และ      
ผู้ประกอบธุรกจิที่มใิช่สถาบนัการเงนิ (non-bank) บางประเภท ได้แก่ ธุรกจิบตัรเครดติและธุรกิจ
สนิเชื่อสว่นบุคคลภายใตก้ารก ากบั (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2565) 
 ธนาคารแห่งประเทศไทย (2565) ได้กล่าวถึง ธนาคารพาณิชย์ส าหรบัประเทศไทยธุรกจิ
ธนาคารพาณิชย ์โดยมคี าจ ากดัความตามพระราชบญัญตัธิุรกจิสถาบนัการเงนิ พ.ศ. 2551 กล่าวคอื 
“การประกอบธุรกิจรบัฝากเงินหรือรบัเงินจากประชาชนที่ต้องจ่ายคืนเมื่อทวงถาม หรือเมื่อสิ้น
ระยะเวลาอนัก าหนดไว ้และใชป้ระโยชน์จากเงนินัน้โดยวธิหีนึ่งวธิใีด เช่น ใหส้นิเชื่อ ซือ้ขายตัว๋แลก



เงนิหรอืตราสารเปลี่ยนมอือื่นใด ซื้อขายเงนิปรวิรรตต่างประเทศ ” และธนาคารพาณิชย์ยงัด าเนิน
ธุรกจิหลกัทีม่คีวามส าคญัต่อระบบการเงนิ  
 อัตราส่วนทางการเงิน หมายถึง เครื่องมือในการวิเคราะห์งบการเงิน โดยการท าให้
สารสนเทศและขอ้มูลทางการเงนิต่างๆ ที่ปรากฏอยู่ในงบการเงนิอยู่ในฐานเดยีวกนั เพื่อให้ขอ้มูล
ทางการเงนิสามารถน ามาเปรยีบเทยีบกนัได้ ซึ่งผู้บรหิารสามารถน าขอ้มูลเหล่านี้มาเพื่อประเมิน
ประสทิธภิาพในการด าเนินงานในด้านต่างๆ เชงิเปรยีบเทยีบ (ความรูพ้ื้นฐานเกี่ยวกบัการเงนิและ
การลงทุน, 2560 หน้า 192) 
 อุษณีย์ ลิ่วรตัน์ (2559, หน้า 172) ได้กล่าวถึง การแบ่งอตัราส่วนทางการเงนิส าหรบัการ
วเิคราะห์ที่นักลงทุนสามารถพบเห็นได้บ่อยครัง้ในบทวเิคราะห์ส่วนใหญ่ทัว่ไป และอตัราส่วนที่
ส าคญัส าหรบัการวเิคราะหห์ลกัทรพัยก์ลุ่มธนาคาร โดยสามารถแบ่งออกเป็น 4 กลุ่มใหญ่ๆ ไดด้งันี้ 
 1.  อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) ประกอบด้วย อตัรา
ก าไรขัน้ต้น อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น อตัราดอกเบี้ยรบั อตัราดอกเบี้ยจ่าย ส่วน
ต่างอตัราดอกเบีย้ สว่นต่างอตัราดอกเบีย้สุทธ ิ(NIM) และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน  
 2. อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) ประกอบด้วย 
อัตราส่วนค่าใช้ต่อรายได้ อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสุทธิต่อสินทรัพย์  อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรพัย ์และอตัราหมุนเวยีนของสนิทรพัย ์
 3. อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio) ประกอบด้วย อตัราส่วนหนี้
ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ อตัราส่วนเงนิใหกู้้ยมืต่อเงนิกู้ยมื อตัราส่วนเงนิใหกู้้ต่อเงนิฝาก และอตัราส่วน
เงนิฝากต่อหนี้สนิรวม 
 4. อตัราส่วนคุณภาพสนิทรพัย์ (Asset Quality Ratio) ประกอบด้วย อตัราส่วนค่าเผื่อหนี้
สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อรวมและดอกเบี้ยคา้งรบั อตัราส่วนส ารองหนี้สูญต่อสนิเชื่อรวม อตัราส่วนเงนิ
ให้สนิเชื่อด้อยคุณภาพต่อสินเชื่อรวม และอตัราส่วนดอกเบี้ยค้างรบัต่อสนิเชื่อรวมและดอกเบี้ย   
คา้งรบั 
 

วิธีด าเนินการวิจยั 
 

 การศกึษาครัง้นี้ ได้ใช้รูปแบบการศกึษาแบบเชงิปรมิาณ (Quantitative Research) ใช้การ
สุ่มตวัอย่างแบบเจาะจง (Purposive  Sampling) หรอืการสุ่มกลุ่มตวัอย่างที่มีลกัษณะตามความ
ต้องการ โดยผูศ้กึษาจะเป็นผู้ก าหนดคุณลกัษณะเฉพาะแบบเจาะจง หรอืมชีื่อเรยีกอกีอย่างหนึ่งว่า 
“Judgement sampling” เนื่องจาก การศึกษาอัตราส่วนทางการเงินที่มีผลต่อราคาหลักทรพัย์ใน   
แต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมนัน้ มตีวัแปรต้นหรอือตัราส่วนทางการเงนิทีใ่ชใ้นการศกึษามคีวามแตกต่าง



กนัไป ซึง่การน าอตัราสว่นทางการเงนิส าคญัมาใชใ้นการศกึษานัน้ จะขึน้อยู่กบัลกัษณะการประกอบ
ธุรกจิของบรษิทัในแต่ละอุตสาหกรรม 
 การศกึษาในครัง้นี้ ผูศ้กึษาไดค้ดัเลอืกหุน้สามญัทีม่มีูลค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดสงูสุด 5 
อนัดบัแรก ปี พ.ศ.2565 ที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย ได้แก่ SCB, KBANK, 
BBL, KTB และ BAY โดยรวบรวมเป็นขอ้มลูทุตยิภูม ิ(Secondary Source) อาท ิแบบแสดงรายการ
ขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปีของแต่ละธนาคาร และขอ้มูลจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย (SET) โดยขอ้มูลทีไ่ดร้วบรวมเป็นตวัเลขอตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัในการด าเนิน
ธุรกจิของหุน้กลุ่มธุรกจิธนาคาร และราคาปิดของหลกัทรพัย ์ - ATC (At the Close) ณ สิน้ปี ตัง้แต่ 
พ.ศ.2555 จนถึง พ.ศ. 2564 เพื่อใช้ส าหรับการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิส์หสัมพันธ์ (Pearson 
Correlation) และการวเิคราะหค์วามถดถอยเชงิเสน้พหุคณู (Multiple Linear Regression Analysis) 

 
ผลการวิจยั 

 
 จากผลการวเิคราะหค์่าสมัประสทิธิส์หสมัพนัธ์ (Pearson Correlation) พบว่า อตัราสว่นทาง
การเงนิมผีลต่อราคาหลกัทรพัย ์โดยมรีายละเอยีด ดงันี้ 
 1. อตัราส่วนดา้นการแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) มผีลต่อราคา
หลกัทรพัย ์เพยีง 1 อตัราส่วน คอื อตัราก าไรสุทธ ิ(r = .593) ซึ่งมคีวามสมัพนัธ์กนัทางเสน้ตรงใน
ทศิทางเดยีวกนัอย่างมนียัส าคญัทางสถติ ิ
 ในส่วนของ อตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น อตัราก าไรขัน้ต้น อตัราดอกเบี้ยรบั อตัราดอกเบี้ย
จ่าย ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย  ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยสุทธิ และอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน       
มคีวามสมัพนัธก์นัในทศิทางตรงขา้ม 
 2. อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) มีผลต่อราคา
หลกัทรพัย ์เพยีง 1 อตัราสว่น คอื อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ (r = .460) ซึง่มคีวามสมัพนัธ์กนั
ทางเสน้ตรงในทศิทางเดยีวกนัอย่างมนีัยส าคญัทางสถติ ิ
 ในสว่นของ อตัราสว่นค่าใชจ่้ายต่อรายได ้(Efficiency Ratio) อตัราสว่นรายไดด้อกเบี้ยสุทธิ
ต่อสนิทรพัย ์ อตัราหมุนเวยีนของสนิทรพัย ์มคีวามสมัพนัธก์นัในทศิทางตรงขา้ม  
 3. อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio) ไม่มผีลต่อราคาหลกัทรพัย์ 
ทัง้ 4 อตัราส่วน คอื อตัราส่วนหนี้ต่อส่วนของผูถ้อืหุ้น อตัราส่วนเงนิใหกู้้ยมืต่อเงนิกู้ยมื อตัราส่วน
เงนิใหกู้ต้่อเงนิฝาก และอตัราสว่นเงนิฝากต่อหนี้สนิรวม มคีวามสมัพนัธก์นัในทศิทางตรงขา้ม  
 4. อัตราส่วนคุณภาพสินทรพัย์ (Asset Quality Ratio) ไม่มีผลต่อราคาหลักทรพัย์ ทัง้ 4 
อตัราส่วน คอื อตัราส่วนส ารองหนี้สูญต่อสนิเชื่อรวม อตัราส่วนเงนิให้สนิเชื่อด้อยคุณภาพ หรอื



สนิเชื่อทีห่ยุดรบัรูร้ายไดต้่อสนิเชื่อรวม และอตัราสว่นดอกเบีย้คา้งรบัต่อสนิเชื่อรวมและดอกเบี้ยค้าง
รบั มคีวามสมัพนัธก์นัในทศิทางตรงขา้ม 
 
 จากผลการวิเคราะห์  การวิเคราะห์ความถดถอยเชิง เส้นพหุคูณ (Multiple Linear 
Regression Analysis) พบว่า อตัราสว่นทางการเงนิมผีลต่อราคาหลกัทรพัย ์โดยมรีายละเอยีด ดงันี้  
 1. อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) มีผลต่อราคา
หลกัทรพัยก์ลุ่มธนาคาร 
 พบว่า อตัราก าไรขัน้ต้น และอตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น มผีลทางบวก ต่อราคาหลกัทรพัย์
ของบรษิทักลุ่มธนาคารทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยสมการถดถอยพหุคูณ
มีค่า Sig. = 0.002 และ 0.014 ซึ่งมีค่าน้อยกว่าระดบัที่มีนัยส าคญัทางสถิติที่ 0.050 ดงันัน้ หาก
อตัราก าไรขัน้ต้นหรอือตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น มคี่าเพิม่ขึ้น 1 หน่วย ก็จะส่งผลทางบวกต่อราคา
หลกัทรพัย ์เพิม่ขึน้ที ่0.002 และ 0.014 ตามล าดบั 
 ในส่วนของ อตัราก าไรสุทธิ อตัราดอกเบี้ยรบั อตัราดอกเบี้ยจ่าย ส่วนต่างอตัราดอกเบี้ย 
สว่นต่างอตัราดอกเบีย้สุทธ ิและอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน มผีลต่อราคาหลกัทรพัย ์ในทศิทาง 
ลบ ซึง่จะไม่สง่ผลต่อราคาหลกัทรพัย ์
 2. อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) มีผลต่อราคา
หลกัทรพัยก์ลุ่มธนาคาร 
 พบว่า อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์  มผีลทางบวก ต่อราคาหลกัทรพัย์ของบรษิทักลุ่ม
ธนาคารที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยสมการถดถอยพหุคูณมคี่า Sig. = 
0.035 ซึ่งมีค่าน้อยกว่าระดับที่มีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.050 ดังนัน้ หากอัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรพัย ์มคี่าเพิม่ขึน้ 1 หน่วย กจ็ะสง่ผลทางบวกต่อราคาหลกัทรพัยเ์พิม่ขึน้ที ่0.035 
  ในส่วนของ อตัราส่วนค่าใชต้่อรายได้ อตัราส่วนรายไดด้อกเบี้ยสุทธติ่อสนิทรพัย์ และอตัรา
หมุนเวยีนของสนิทรพัย ์มผีลต่อราคาหลกัทรพัย ์ในทศิทาง ลบ ซึง่จะไม่สง่ผลต่อราคาหลกัทรพัย ์
 3. อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial Ratio) ไม่มผีลต่อราคาหลกัทรพัย์
กลุ่มธนาคาร 
 พบว่า อตัราส่วนหนี้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ อตัราส่วนเงนิใหกู้้ยมืต่อเงนิกู้ยมื อตัราส่วนเงนิให้
กู้ต่อเงนิฝาก และอตัราส่วนเงนิฝากต่อหนี้สนิรวม มผีลต่อราคาหลกัทรพัย ์ในทศิทาง ลบ ซึ่งจะไม่
สง่ผลต่อราคาหลกัทรพัย ์
 4. อตัราสว่นคุณภาพสนิทรพัย ์(Asset Quality Ratio) มผีลต่อราคาหลกัทรพัยก์ลุ่มธนาคาร 
 พบว่า อตัราส่วนดอกเบี้ยค้างรบัต่อสนิเชื่อรวมและดอกเบี้ยค้างรบั มผีลทางบวก ต่อราคา
หลกัทรพัย์ของบรษิทักลุ่มธนาคารที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย โดยสมการ
ถดถอยพหุคูณมคี่า Sig. = 0.027 ซึ่งมคี่าน้อยกว่าระดบัที่มนีัยส าคญัทางสถติทิี ่0.050 ดงันัน้ หาก



อัตราส่วนดอกเบี้ยค้างรับต่อสินเชื่อรวมและดอกเบี้ยค้างรับ  มีค่าเพิ่มขึ้น 1 หน่วย ก็จะส่งผล
ทางบวกต่อราคาหลกัทรพัยเ์พิม่ขึน้ที ่.027 
 ในส่วนของ อตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อรวมและดอกเบี้ยค้างรบั อตัราส่วน
ส ารองหนี้สูญต่อสนิเชื่อรวม และอตัราส่วนเงนิให้สนิเชื่อด้อยคุณภาพต่อสนิเชื่อรวม มผีลต่อราคา
หลกัทรพัย ์ในทศิทาง ลบ ซึง่จะไม่สง่ผลต่อราคาหลกัทรพัย ์
 

อภิปรายผล 
 

 สมมตฐิานที่ 1  อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) มผีลต่อ
ราคาหลกัทรพัย์ จากการทดสอบสมมติฐานพบว่า อตัราก าไรขัน้ต้น อตัราก าไรสุทธิ และอตัรา
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้น มีผลต่อราคาหลักทรัพย์ของบริษัทกลุ่มธนาคารที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 ซึ่งสอดคล้องกบังานวจิยัของ ชนนี ยิง่นิรนัดร์ และทรงวทิย์ เจรญิกจิธนลาภ (2563) ที่ได้
ท าการศกึษา ความสมัพนัธข์องอตัราสว่นทางการเงนิกบัอตัราการเปลีย่นแปลงราคาหลกัทรพัย์ของ
บรษิทัในกลุ่มอุตสาหกรรมบรกิารหมวดขนส่งและ โลจสิตกิสท์ี่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย พบว่า อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถ้อืหุ้น มคีวามสมัพนัธ์ กบัอตัราการเปลี่ยนแปลง
ราคาหลกัทรพัยข์องบรษิทั ในกลุ่มอุตสาหกรรมบรกิารหมวดขนสง่และโลจสิตกิส ์
 สมมตฐิานที ่2 อตัราส่วนแสดงประสทิธภิาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) มผีลต่อ
ราคาหลกัทรพัย์ จากการทดสอบสมมตฐิานพบว่า อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์  มผีลต่อราคา
หลกัทรพัยข์องบรษิทักลุ่มธนาคารทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
 ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจยัของ ชาลินี แสงสร้อย (2558) ที่ได้ท าการศึกษาความสมัพนัธ์
ระหว่างอตัราส่วนทางการเงนิกบัราคาหลกัทรพัย์ของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย: กรณีศกึษากลุ่มอุตสาหกรรมบรกิาร พบว่า อตัราสว่นทางการเงนิทีม่คีวามสมัพนัธ์ต่อ
ราคาหลกัทรพัย ์คอื อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม และอตัราสว่นการหมุนเวยีนของสนิทรพัย์รวม 
มนีัยส าคญัทศิทางตรงกนัขา้มกนักบัราคาหลกัทรพัยต์ามล าดบั ในขณะทีอ่ตัราส่วนการทางการเงนิ
อื่นๆ นัน้ ไม่มคีวามสมัพนัธต์่อราคาหลกัทรพัย ์
 สมมติฐานที่ 3 อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Ratio) มีผลต่อราคา
หลกัทรพัย์ จากการทดสอบสมมติฐานพบว่า อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial 
Ratio) ไดแ้ก่ อตัราส่วนหนี้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ อตัราส่วนเงนิใหกู้้ยมืต่อเงนิกู้ยมื อตัราส่วนเงนิใหกู้้
ต่อเงนิฝาก และอตัราส่วนเงนิฝากต่อหนี้สนิรวม ไม่มผีลต่อราคาหลกัทรพัยข์องบรษิทักลุ่มธนาคาร
ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 



 ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ ชุดาพร สอนภักดี และทาริกา แย้มขะมัง (2564) ที่ได้
ท าการศกึษา อตัราส่วนทางการเงนิทีม่คีวามสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรพัยข์องบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย พบว่า กลุ่มอุตสาหกรรมบรกิาร (หมวดขนส่งและโลจิสติกส์) 
อตัราส่วนเงนิทุนหมุนเวยีน อตัราการหมุนเวยีนของลูกหนี้  อตัราส่วนหมุนเวยีนเจ้าหนี้  อตัราส่วน
หนี้สินรวมต่อสินทรพัย์รวม อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราการจ่ายเงินปันผล 
อัตราส่วนก าไรต่อหุ้น และอัตราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบัญชี ไม่มีความสมัพนัธ์กับราคา
หลกัทรพัย ์
 สมมตฐิานที ่4 อตัราสว่นคุณภาพสนิทรพัย ์(Asset Quality Ratio) มผีลต่อราคาหลกัทรพัย ์
จากการทดสอบสมมตฐิานพบว่า อตัราส่วนดอกเบี้ยคา้งรบัต่อสนิเชื่อรวมและดอกเบี้ยค้างรบั มผีล
ต่อราคาหลกัทรพัยข์องบรษิทักลุ่มธนาคารทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย 
 ซึง่สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ ธาราวนั เพชรเจรญิ (2556) ทีไ่ดท้ าการศกึษา เรื่อง อตัราสว่น
ความเสีย่งของหนี้สนิที่มตี่อราคาหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยพบว่า อตัราสว่นหน้ีสนิต่อสนิทรพัยร์วม มผีลกระทบต่อราคาหลกัทรพัยอ์ย่างมนีัยส าคญั 
 

ข้อเสนอแนะ 
 

 การศกึษา เรื่อง อตัราส่วนทางการเงนิที่มผีลต่อราคาหลกัทรพัย์ของบรษิทักลุ่มธนาคารที่
จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ผูศ้กึษาไดใ้หข้อ้เสนอแนะดงันี้ 
 1. อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) มีผลต่อราคา
หลกัทรพัย์ ผู้ที่มคีวามสนใจในหลกัทรพัย์กลุ่มธนาคารควรพจิารณาอตัราส่วนในด้านอตัราก าไร
ขัน้ตน้ อตัราก าไรสุทธ ิและอตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ โดยมคี่ายิง่สงูยิง่ด ี
 2. อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) มีผลต่อราคา
หลักทรัพย์ ผู้ที่มีความสนใจในหลักทรัพย์กลุ่มธนาคาร ควรพิจารณาอัตราส่วนในด้านอัตรา
ผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROAA) โดยมคี่ายิง่สงูยิง่ด ี
 3. อตัราส่วนคุณภาพสนิทรพัย์ (Asset Quality Ratio) มผีลต่อราคาหลกัทรพัย์ผู้ที่มคีวาม
สนใจในหลกัทรพัยก์ลุ่มธนาคารควรพจิารณาอตัราส่วนในดา้น อตัราส่วนดอกเบี้ยคา้งรบัต่อสนิเชื่อ
รวมและดอกเบีย้คา้งรบัโดยมคี่ายิง่ต ่ายิง่ด ี
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